C/ Maria de Molina, 41 — Oficina n° 506
28006 Madrid

BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Madrid 13 de abril de 2023

COMUNICACION- OTRA INFORMACION RELEVANTE - SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y
en el articulo 227 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de
BME Growth de BME MTF Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente informacion relativa a la
sociedad SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (en adelante (“Substrate Al" o “la Sociedad”
indistintamente).

I, Informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas del periodo

anual finalizado el 31 de diciembre de 2022.

[l.  Cuentas anuales consolidadas del periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 2022.

lll. Informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales del periodo anual
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

IV. Cuentas anuales individuales del periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 2022.
V. Grado de cumplimiento de las previsiones del ejercicio 2022.
VI. Estructura organizativa y el sistema de control interno.
En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity,

se deja expresa constancia de que la informacion comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la
exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.



Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Lorenzo Serratosa Gallardo

Presidente del Consejo de Administracion
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IV. Cuentas anuales individuales del periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

























































































































































V. Cumplimiento de las previsiones del ejercicio 2022.

Con fecha 18 de julio de 2022 Substrate publicé previsiones actualizadas para los afios 2022 y 2023 mediante una
comunicacion de Informacion Privilegiada, en las cuales se tenia en cuenta Gnicamente el crecimiento organico fruto
del desarrollo de los negocios que mantiene el Grupo y de la puesta en el mercado de nuevos servicios Saas de

Inteligencia Artificial en los que la Compania esta trabajando.

Grado de
cumplimiento
2022 BP| 31.12.2022| previsiones (%)
Importe neto de la cifra de negocios 3.150.340 3.135.850 99,54%
Otros ingresos 750.000 1.623.146 216,42%
Ingresos totales 3.900.340 4.758.996 122,01%
Gastos de personal (3.213.950) (3.202.184) 99,63%
Otros gastos de explotacion (2.769.911) (3.548.689) 128,12%
EBITDA (2.083.521)| (1.991.877) 95,60%
Otros resultados - (8.187) -
Amortizacién (3.371.714) (2.616.166) 77,59%
Deterioro y resultado por

o (11.649.392) -

engjenacion de inmovilizado
Resultado financiero (27.435) (235.300) -
Resultado antes de impuestos (5.482.670) (16.500.922) -

A continuacion, detallamos el grado de cumplimiento de las mismas:

Ingresos

El grupo ha superado en 873 miles de euros su prevision de ingresos en el apartado "Otros ingresos” debido a los
trabajos realizados para el desarrollo de nuevos productos de inteligencia artificial.

Gastos

El grupo ha incrementado en 779 miles de euros su prevision de gastos en el apartado "Otros gastos de explotacion”
debido alincremento enlos costes incurridos v activados por el desarrollo de nuevos productos de Inteligencia artificial.

Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado

El incremento de los gastos de deterioro es debido a:

A. Deterioro de 2.210 miles de euros del fondo de comercio generado por la compra de la unidad generadora de
efectivo (UGE) Summaon Press. Este deterioro esta vinculado al incumplimiento de las obligaciones adquiridas
por los vendedores en contrato de compraventa, que ha derivado en la peticion de la resolucion del negocio
juridico o, subsidiariamente, en la satisfaccion de una compensacion equivalente al importe que se considera

inicialmente deteriorado que seria un porcentaje nunca inferior al 30% de su valor de adquisicién.



Deterioro de 9.324 miles de euros en el fondo de comercio de consolidacion surgido de la adquisicion de las
sociedades dependientes Zona Value Global, S.L., Substrate Al Spain, S.L. y Substrate Al USA Inc. El Consejo
tomo esta decision dado el contexto macroecondmico en el que nos encontramos y siguiendo las
recomendaciones de ESMA (European Supervisory Markets Advisory) en su resolucién de 12 de mayo de
2022. Esta decision estuvo alineada con la actualizacion del Plan de Negocio publicado el 18 de julio de 2022.



VI. Estructura organizativay el sistema de control interno.
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. ESTRUCTURA DE LA SOCIEDAD

Substrate Al dispone de una estructura organizativa y un sistema de control interno que le
permite cumplir con las obligaciones informativas impuestas por la Circular 3/2020, de 30 de
julio, sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity.

El equipo directivo del Emisor cuenta con la experiencia y formacién necesarias para asegurar el
cumplimiento de dichas obligaciones por su parte.

« Lorenzo Serratosa, Presidente del Emisor, es licenciado en filosofia y tiene amplia experien-
ciaendireccion de negocios e inversion financiera. Cuenta con mas de 25 afios de experiencia
como consejero y CEQ de diversas empresas en los ambitos financiero, inmobiliario, agroali-
mentario o audiovisual.

= José lvan Garcia, CEO del Emisor, es licenciado en ADE y tiene amplia experiencia en |a direc-
cién de negocios vy en inversion financiera. Tiene mas de 15 afios de experiencia en mercados
y analisis de empresas vy liderazgo de equipos.

= Nicolas Damia Serratosa, CFO del Emisor, es licenciado en ADE internacional, Master en ins-
tituciones y mercados financieros, especialidad Corporate Finance. Ha trabajado en PWC du-

rante 4 afios y medio y en el dept. financiero de Enagas durante 2 afos.

El organigrama de la Compafiia es el siguiente:

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE CEO

FILIALES CTO CMO CFO ADMON RRHH FINTECH
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» Comision de Auditoria

Ademas, el emisor cuenta con una comisién de auditoria interna dependiente del consejo de ad-
ministracion y presidida por el consejero independiente.

Jesus Mota. Desde mayo de 1998 ha trabajado en Deloitte como auditor de diversos clientes.

En relacion con la consultoria, ha participado en diversos trabajos relativos a diagndéstico y mejo-
ra de procesos y disefio conceptual e implantacién de sistemas de direccion. Asesord ademas a
la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones en la definicién del modelo de costes, princi-
pios de contabilidad y separacién de cuentas aplicables a los operadores dominantes.

Dentro del area fiscal, ha sido responsable del departamento de precios de Transferencia duran-
te un afio y medio.

Esta comision es responsable de |as tareas siguientes:

« Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materias de su
competencia.

« Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, |a auditoria interna y los sistemas de
gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas las debili-
dades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de |a auditoria.

» Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién financiera preceptiva.

« Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del audi-
tor de cuentas, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente informa-
cion sobre el plan de auditoria y su ejecucién, ademas de preservar su independencia en el
ejercicio de sus funciones.

« Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su examen por la
Comision, y cualesqguiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria.

» Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, unin-
forme en el que se expresara una opinién sobre la independencia del auditor de cuentas.
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« Tener conocimiento de las politicas fiscales aplicadas por la Sociedad.

= Supervisar la aplicacién de la politica de responsabilidad social corporativa de la Sociedad vy rea-
lizar el seguimiento de la estrategia y las practicas de responsabilidad social corporativa.

« Evaluar aguellas cuestiones relacionadas con los riesgos no financieros de la Sociedad, inclui-
dos los operativos, tecnolégicos, legales, sociales, medioambientales, politicos y reputaciona-
les, asi como coordinar el proceso de reporte de la informacién no financiera.

= Informar, con caracter previo, al Consejo sobre todas las materias previstas en la ley, los Esta-
tutos vy en el Reglamento del Consejo y en particular, sobre:

« La informacion financiera que la Sociedad deba hacer plblica periédicamente;

= La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domici-
liadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales; y

- Las operaciones con partes vinculadas.

» Conflicto de intereses

El emisor tiene aprobada una Palitica de Conflicto de Interés que forma parte del sistema de
gobierno corporativo y tiene por objeto establecer los procedimientos de actuacién que deberan
seguirse en materia de prevencion, o en su caso, tratamiento de los conflictos de interés en los
que pudieran encontrarse el accionista, los miembros del Consejo de Administracion, Directivos
y resto de empleados en sus relaciones con la Compafiia, asi como respecto de los conflictos que
puedan plantearse con clientes, proveedores y otros grupos de interés.

C/ Cronista Carreres, 10 - bajo, 46003 Valéncia 4



BIOLOGICALLY INSPIRED Al

2. TRATAMIENTO DE LA INFORMACIGN FINANCIERA

» Sistemas Informaticos

La informacion contable y financiera de la Compafiia se gestiona a través de los Software de ges-
tién de Holded y SAGE.

El acceso al sistema s6lo es posible mediante un usuario y contrasefia que se modifican periédi-
camente. Sélo dos usuarios estan autaorizados al acceso completo a la informacion:

- CEO

« CFO
Diariamente se realizan copias de seguridad en el servidor (nube) de dicha plataforma.
» Fechas de cierres contables:

El Emisor lleva a cabo el cierre mensual en los 6 dias laborables del mes siguiente (x+6). Mensual-
mente facilita la informacién financiera al CEQO en los 8 dias laborables del mes siguiente (x+8).

La Companfia cierra las cuentas anuales del ejercicio antes del 31 de enero, fecha acordada con el
auditor para el comienzo de la auditoria anual. El auditor completa el trabajo de auditoria antes
de la celebracién del Consejo de formulacién de cuentas.

El Consejo de Administracién de la Compafiia formula las cuentas anuales antes del 31 de marzo
del ejercicio siguiente.

Del mismo modo, el auditor realizara la revisién limitada de los estados financieros a 30 de junio
una vez que se obtenga el cierre contable a partir del dia 10 de julio.

» Relacion con el Asesor Registrado

El CFO del Emisor es |a persona designada para mantener el contacto permanente con el Asesor
Registrado (AR).

Conjuntamente, el CFOy el Asesor Registrado estableceran para cada mes un calendario de reunio-

nes programadas y fechas criticas. A dichas reuniones se incorporaran los miembros del equipo que
sea necesario para conseguir gue la informacion sea lo mas precisa y completa posible.
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» Comité interno de Informacion al BME Growth

La Compafiia cuenta con un Comité Interno para Informacion al BME Growth integrado por:

Presidente - CEO - CFO - Presidente comision de auditoria

El objetivo de este Comité es:

= Asegurar que toda la informacién requerida por el BME Growth se envie en tiempo vy forma, re-
flejando de manera fiel la situacion financiera y patrimonial de la empresa.

= |[dentificar cualguier situacién o hecho gue pueda ser considerado como relevante a efectos de
comunicacion al BME Growth.

= Garantizar que el departamento financiero, liderado por el CFQ, dispone de los recursos profe-
sionales y materiales para cumplir con dicho deber de informacion.

= Acordar con los auditores de la Compania los plazos para la realizacion de su trabajo y entrega
de los pertinentes informes.

= Desarrollar, mejorar e implementar cuantos procedimientos internos sean necesarios para ga-
rantizar el cumplimiento del deber de informacién al BME Growth.

« Coordinacion con el Asesor Registrado para el suministro de informacién periédica al Mercado,
de la informacién privilegiada u otra informacion relevante, asi como de cualguier informacion
exigible por el Mercado.

» Informacion periédica

« Informacién financiera semestral: Elaboracion de informe financiero semestral auditado corres-
pondiente a los primeros 6 meses de cada ejercicio, en formato comparable con la informacién
anual, dentro de los 4 meses siguientes al final del primer semestre de cada ejercicio.

- Informacién financiera anual: En este caso dentro de los 3 meses siguientes al cierre contable
del ejercicio, las cuentas anuales auditadas en formato ajustado a lo sefialado en la Circular de
Requisitos y Procedimiento aplicables a la Incorporacion y Exclusion en el segmento de nego-
ciacion BME Growth de BME MTF Equity, asi como el correspondiente Informe de Gestion.

« Informacidn sobre participaciones significativas: Con caracter semestral, dentro de los 10 dias
siguientes al cierre del semestre, la Compafiia comunicara al Mercado la identificacion que po-
sea de aquellos accionistas con su respectiva participacion en el capital, siempre que sea igual
o superior al 5%.
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Procedimiento:

» Preparacion interna de la informacion y del Informe Financiero pertinente (cierres anuales y se-
mestrales).

« El Comité interno revisa la primera version.

« Remite, siempre como minimo con 3 semanas de antelacion al plazo maximo marcado por el
BME Growth (30 de abril para Cuentas Anualesy 31 de octubre para Cuentas Semestrales), esta
version al Asesor Registrado.

« El Asesor Registrado aporta sus comentarios y los remite a la empresa.

. La empresa los recoge y cuelga el Informe en la web del BME Growth para la posterior aproba-
cion del Asesor Registrado.

» Informacion sobre Otra Informacion Relevante (OIR) e Informacion Privilegiada (IP) :
Procedimiento:
* Preparacion interna del OIR o del IP (a la mayor brevedad posible).
« EI Comité interno revisa primera version (a la mayor brevedad posible) e informa al CEO del Emisor.
« Remite inmediatamente (a la mayor brevedad posible) este borrador al AR.
- EI AR aporta sus comentarios y los remite a la empresa (a la mayor brevedad posible).

» La empresa los recoge y publica el Informe en la web del BME Growth (a la mayor brevedad posible).
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