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BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid.
Madrid, 14 de abril de 2023

COMUNICACION - OTRA INFORMACION RELEVANTE - SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE S.A.

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y
en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME Growth de BME MTF
Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente informacion relativa a la sociedad SUBSTRATE
ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (en adelante (“Substrate Al” o “la Sociedad” indistintamente).

El Consejo de Administracion, en su reunion del 13 de abril de 2023, ha convenido convocar Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, para su celebracion en el
domicilio social, sito en calle Maria de Molina, 41, oficina 506, 28006, Madrid, el dia 17 de mayo
de 2023, alas 13.00, en primera convocatoria, v, de no alcanzarse el quérum suficiente, ala misma

horay lugar, el dia siguiente, en segunda convocatoria

Se acompana, como Anexo, el texto integro de la convocatoria, publicado en la pagina web

Www.substrate.ai

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF
Equity, se deja expresa constancia de que la informacion comunicada por la presente ha sido

elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Don Lorenzo Serratosa Gallardo

Presidente del Consejo de Administracion


http://www.substrate.ai/
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ANUNCIO DE CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (en adelante, la "Sociedad") de 13 de abril de 2023, se
convoca a los Sres. accionistas a la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
la Sociedad que tendra lugar en el domicilio social, sito en calle Maria de Molina,
41, oficina 506, 28006, Madrid, el dia 17 de mayo de 2023, a las 13:00 horas,
en primera convocatoria, y, de no alcanzarse el quérum suficiente, a la misma
hora y lugar, el dia siguiente, 18 de mayo de 2023 en segunda convocatoria,
para la deliberacién y, en su caso, adopcidon de acuerdos respecto del siguiente

ORDEN DEL DiA

I. Estudio y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales junto al informe de
gestion correspondiente al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2022,
asi como de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

II. Examen y aprobacidon, en su caso, de la propuesta de aplicaciéon de
resultados del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022, asi como de
cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

III. Estudio y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales Consolidadas junto
al informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio anual cerrado el
31 de diciembre de 2022, asi como de cuantos actos sean necesarios para su
completa ejecucion.

IV. Estudio aprobacion, en su caso, de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, asi como
de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

V. Estudio y aprobacién, en su caso, del importe maximo de la remuneracion
anual que le corresponde al Consejo de Administracion, de conformidad con el
articulo 20 de los Estatutos Sociales, asi como de cuantos actos sean necesarios
para su completa ejecucion.

VI. Estudio y aprobacién, en su caso de la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de emitir obligaciones y warrants convertibles en
acciones de la Sociedad, con exclusién del derecho de suscripcion preferente,
asi como de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender la
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conversién o canje de éstos; asi como de cuantos actos sean necesarios para su
completa ejecucion.

VII. Estudio y aprobacion, en su caso, de la ratificacion de los actuales auditores
de cuentas de la compafiia con posibilidad de designar como nuevos auditores a
los que resultaron, por orden de prelacidn, del resultado del concurso efectuado
para el periodo 2022 a 2024; asi como de cuantos actos sean necesarios para
su completa ejecucion.

VIII. Estudio y aprobacion, en su caso, de la dimision del Consejero Don Cyrille
Francois Restier por concurrencia de circunstancias profesionales vy
nombramiento de nuevo Consejero en la persona de Don Tawhid CHTIOUI, asi
como de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

IX. Delegacion de facultades.

X. Redaccién, lectura y, en su caso, aprobacién del Acta de la sesiéon, o
delegacion para su firma.

1. Derecho de informacion.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 197.1 y 197.2. de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que a partir de la publicacion del presente
anuncio de convocatoria y hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta en primera convocatoria, los accionistas tienen derecho
a solicitar por escrito la informacion o aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia de la reunién, o a formular las preguntas que
consideren precisas. Adicionalmente, durante la celebraciéon de la junta general,
los accionistas podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia. Si el derecho del accionista no se pudiera satisfacer en ese momento, los
administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada por
escrito, dentro de los siete dias siguientes al de la terminacién de la junta.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto por los articulos 414 y 417, se hace
constar que, a partir de la publicacidén del presente anuncio de convocatoria, la
Sociedad pone a disposicion de los accionistas los informes formulados por el
Consejo de Administracion en relaciéon con cada una de las propuestas de
acuerdo correspondientes a los puntos I, II, III y IV del Orden del Dia.

2. Derecho de asistencia y representacion.
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De conformidad con el articulo 15 de los vigentes Estatutos Sociales, podran
asistir a la Junta General, presentes o por medio de poder de representacion
otorgado por escrito, los accionistas que acrediten ser titulares de al menos mil
(1.000) acciones y figuren como titulares en el correspondiente registro de
anotaciones en cuenta, con cinco (5) dias de antelacién a su celebracion, lo que
podran acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado expedido
por alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello o por cualquier otra
forma admitida en Derecho. La representacion podra conferirse por escrito fisico
o electrénico o por cualquier otro medio de comunicaciéon a distancia que
garantice debidamente la identidad del accionista que la otorga Si no constase
en documento publico debera ser especial para cada Junta.

Cualquier accionista que lo solicite y acredite su condicion como tal y el
cumplimiento de los citados requisitos de asistencia fijados estatutariamente
podra obtener en el domicilio social la mencionada tarjeta de asistencia,
nominativa y personal, que le permitird ejercitar cuantos derechos le
correspondan como accionista de la Sociedad. También podran obtener la tarjeta
de asistencia solicitdndolo mediante un correo electrénico dirigido a la siguiente
direccién: accionistas@substrate.ai

A los efectos de acreditar la identidad de los accionistas o de quien validamente
les represente, a la entrada del local donde se celebre la Junta General se podra
solicitar a los asistentes, junto con la presentacion de la correspondiente tarjeta
de asistencia, la acreditaciéon de su identidad mediante la presentacion del
Documento Nacional de Identidad o de cualquier otro documento oficial
generalmente aceptado a estos efectos. Tratandose de accionistas de personas
juridicas, debera acompanarse copia del documento acreditativo de las
facultades representativas suficientes del firmante.

Se informa a los sefiores accionistas de que no sera posible la asistencia remota
o telematica a la Junta al no disponer la Sociedad de medios técnicos que
permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes, la permanente
comunicacién entre los concurrentes, asi como la intervenciéon y emisién del voto
en tiempo real.

3. Complemento de convocatoria.

Al amparo del articulo 172 de la Ley de Sociedades de Capital los accionistas
gue representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria de la Junta
General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El
ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que
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habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria.

4. Proteccion de datos.

Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
ejercicio de sus derechos de asistencia, delegacion y voto en la Junta General,
0 que sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y agencias de
valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, o a través
de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones
en cuenta, IBERCLEAR, seran tratados con la finalidad de gestionar el desarrollo,
cumplimiento y control de la relacién accionarial existente.

Asimismo, se informa a los accionistas de que dichos datos se incorporaran a un
fichero informatico propiedad de la Sociedad, y los accionistas tendran la
posibilidad de ejercer su derecho de acceso, rectificaciéon, cancelacion y
oposicion, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, sobre Proteccién de Datos y en la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales y
garantia de los derechos digitales, y mediante comunicacion escrita dirigida a la
Sociedad (calle Maria de Molina, 41, oficina 506, 28006, Madrid) o al correo
electrénico accionistas@substrate.ai.

En Madrid, a 13 de abril de 2023.
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JOSE IVAN GARCIA BRAULIO LORENZO SERRATOSA GALLARDO

Secretario Consejo Administracion Presidente Consejo Administracién
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INFORME ESPECIAL  SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN ACCIONES, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE, EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414,
417 Y 511 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de Substrate Artificial Inteligence, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, y de
acuerdo con el encargo recibido de Substrate Artifical Inteligence, S.A. (en adelante "Substrate
AT", “el Emisor” o simplemente "la Sociedad"), por designacion del Ilmo. Sr. D. Antonio Pillado
Varela, Registrador Mercantil nimero VII de los de Madrid, bajo el expediente nimero 117/23,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de emision de obligaciones convertibles
en acciones de la propia Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

1. ANTECEDENTES Y OBJETIVOS DE NUESTRO TRABA.JO

Substrate Al fue constituida por tiempo indefinido como sociedad limitada bajo la denominacion
social de Kau Finanzas, S.L. en virtud de escritura ptblica de fecha 9 de diciembre de 2010
autorizada por el Notario de Valencia D. Alfonso Maldonado Rubio, bajo el nimero 646 de su
protocolo, rectificada por otra autorizada por el mismo fedatario, el 5 de enero de 2011,

Mediante escrituras ptiblicas otorgadas ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet,
se modificé la denominacion social anterior, primero a Zona Value, S.L. (nimero 93 de su
protocolo y fecha 23 de marzo de 2018) y posteriormente a la actual de Substrate Artificial
Inteligence, S.A. (n(imero 5.300 de su protocolo y fecha 28 de julio de 2021).

Previamente, la Junta General Universal de Socios, en reunién de 30 de junio de 2021, habia
acordado la transformacién en sociedad andnima, lo que fue elevado a publico mediante escritura
otorgada el 20 de julio de 2021, ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, bajo el
numero 5.054 de su protocolo. '

La sociedad, con C.L.F. A-98306228, consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
43321, Folio 89, Hoja M-765355, y tiene su domicilio social en calle Marfa de Molina, nimero
41, oficina n° 506, 28006 Madrid.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccion 82, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcion 232, R.O.A.C. N° 50524

Las acciones representativas del capital de la Sociedad estan admitidas a negociacién en el BME
Growth de BME MTF Equity, que esté incluido dentro de la tipologia “Sistema multilateral de
negociacion — Mercado de PYME en expansion” en los registros oficiales de infraestructuras de
mercados de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. No tiene BME Growth la
consideracion de Mercado Secundario Oficial de acuerdo con lo previsto en el articulo 43 del
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, ni, por tanto, Subtrate Al, el concepto de
sociedad cotizada establecido en el articulo 495 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

I'NAA A member of the INAA Group,
I a worldwide association of independent accounting firms
GROUP
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.
Informe especial (articulos 414, 417 y 511 LSC)

En fecha 15 de junio de 2022, la Sociedad formalizé con la sociedad Global Corporate Finance
Opportunities 15 (en adelante también “el Tnversor”), sociedad constituida con arreglo a la
legislacion de las Islas Caiman, con nimero de identificacion fiscal espafiol NO245679F y
perteneciente al fondo Alpha Blue Ocean, un Contrato de inversion, por el que ésta se
comprometié a invertir en la Sociedad hasta un importe méximo de 20.000.000 euros, mediante
la suscripcion de obligaciones convertibles, a los que irfan vinculados warrants convertibles.

En el marco de dicho acuerdo, La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 1
de agosto de 2022 adopté bajo el punto primero de su orden del dia el siguiente acuerdo:

“Se acuerda por unanimidad delegar en el Consejo de Administracion de SUBSTRATE
ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (“SUBSTRATE” o la “Sociedad”), con expresas
facultades de sustitucién, al amparo de lo dispuesto en los articulos 297.1.b), 401 y siguienles
y 417 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital) y 319 del Reglamento del Registro Mercantil,
aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, la facultad de emilir obligaciones
convertibles en acciones de la propia Sociedad por un importe nominal maximo de 20.000.000
euros (las “Obligaciones Convertibles”), a los que irdn vinculados warrants convertibles “los
“Equity Warrants”), todo ello con exclusion del derecho de suscripcion preferente y de
conformidad con las condiciones que se especifican a continuacion.”.

En el Hecho relevante publicado por la Sociedad el mismo dia 1 de agosto, se resumian las
condiciones:

1. Importe maximo: 20 millones de euros.

2. El compromiso de inversién se realizara a través de tramos de 500.000 euros que la
sociedad puede pedir cada 40 dias de cotizacion.

3. El precio de ejercicio de los bonos sera igual al 95% del menor precio medio ponderado de
la accion en las (5) sesiones bursétiles celebradas con anterioridad a la fecha de solicitud de
conversion de los bonos por parte de la Sociedad.

4. Tipo de interés: 0%.

5. Periodo de conversién: los bonos podran convertirse en cualquier momento desde su
suscripcion hasta su vencimiento; siendo obligatoria la misma.

6. Vencimiento: los bonos venceran a los (12) meses de su suscripcion.

7. Otros aspectos: junto con la firma del acuerdo la Sociedad otorga a Alpha Blue Ocean un
programa de warrants a través del cual puede adquirir hasta un nimero de acciones equivalente
al 20% del valor de cada uno de los tramos, durante un periodo de (3) afios, y @ un precio
equivalente al 120% del menor precio medio ponderado de la accién en las (10) sesiones
bursatiles celebradas con anterioridad a la fecha de solicitud de suscripcion de cada tramo.

EUDITA AH AUDITORES 1986, 5.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccion 82, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcion 232 R.O.A.C. N° 50524

Asimismo, en relacién con los aumentos de capital que se precisaban, la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 1 de agosto de 2022, acordo lo siguiente:

“Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants emitidos al amparo de este
acuerdo.

I IN A A A member of the INAA Group,
a worldwide association of independent accounting firms
GROUP
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.
Informe especial (articulos 414, 417y 511 LSC)

Dicha facultad estard condicionada a que el total de los aumentos del capital social acordados
por el Consejo de Administracion, contando lanto aquellos que se acuerden en ejercicio de
las facultades ahora delegadas como los que puedan serlo de conformidad con ofras
autorizaciones de la Junta, no supere el limite de la mitad del actual capital social conforme
al articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital. Por tanto, teniendo en cuenta que el
capital social de la Sociedad es, a la fecha de adopcion del presente acuerdo, de 2.206. 882,80
euros, el importe nominal méximo total de los aumentos del capital social acordados por el
Consejo de Administracion no podrdn, en ningiin caso, ser superiores a 1.103.441,40 euros. "

El contenido integro del acuerdo adoptado figura en el Informe de los Administradores que se
refiere posteriormente, que se adjunta como Anexo | al presente Informe, y al que nos remitimos.

En uso de la delegacién otorgada, el Consejo de Administracion de Substrate Al, ha acordado
hasta la fecha, la emision de doscientas ochenta (280) obligaciones convertibles y un millén
cuatrocientos noventa y seis mil trescientos sesenta y un (1.496.361) warrants convertibles, todos
ellos con exclusion del derecho de suscripcion preferente, de acuerdo con el siguiente desglose:

e Sesionde | de agosto de 2022. Emision de 50 obligaciones convertibles y 52.910 warrants
convertibles a un precio de ejercicio de 1,89 euros por accién. Aumento del capital social, al
objeto de atender la conversién de las obligaciones (500.000,00 euros) y los warrants
(5.291,00 euros).

o Sesion de 27 de octubre de 2022. Emision de 30 obligaciones convertibles y 83.333
warrants convertibles a un precio de ejercicio de 0,72 euros por accion. Aumento del capital
social, al objeto de atender la conversion de las obligaciones (300.000,00 euros) y los warrants
(8.333,30 curos).

o Sesion de 23 de diciembre de 2022. Emision de 50 obligaciones convertibles y 476.190
warrants convertibles a un precio de ejercicio de 0,21 euros por accién. Aumento del capital
social, al objeto de atender la conversion de las obligaciones (500.000,00 euros) y los warrants
(47.619,00 euros).

o Sesionde 31 de enero de 2023. Emision de 50 obligaciones convertibles y 285.714 warrants
convertibles a un precio de ejercicio de 0,35 euros por accion. Aumento del capital social, al
objeto de atender la conversion de las obligaciones (500.000,00 euros) y los warrants
(28.571,40 euros).

e Sesion de 10 de febrero de 2023. Emision de 50 obligaciones convertibles y 285.714
warrants convertibles a un precio de ejercicio de 0,35 euros por accién. Aumento del capital
social en la cuantia necesaria al objeto de atender la conversion de las obligaciones y los
warrants.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 298086, Seccion &2, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcidn 232, RO.A.C. Ne 50524

o Sesion de 24 de marzo de 2023. Emisién de 50 obligaciones convertibles y 312.500
warrants convertibles a un precio de ejercicio de 0,32 euros por accion. Aumento del capital
social en la cuantfa necesaria al objeto de atender la conversion de las obligaciones y los
warrants.

(98]
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Informe especial (articulos 414, 417 y 511 LS8C)

A la fecha de emision del presente informe, el Inversor ha procedido a convertir 230 obligaciones,
por las que ha recibido 9.204.946 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas,
incrementandose el capital social en 920.494,60 euros. Asimismo, se encuentran pendientes de
conversién 50 obligaciones convertibles, y en vigor, 1.496.361 warrants convertibles emitidos.

24

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Macrid, Tomo 29806, Seccion 8%, Folic 25, Hoja M-120230, Inscripcion 23°. R.O.A.C. N° 5052

Adicionalmente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de enero de 2023,
aprobé la incorporacion de un nuevo articulo a los Estatutos Sociales, sefialado con el 9 bis, a fin
de incorporar el régimen juridico de acciones sin voto, disponiendo, entre otras cuestiones, que
“La Sociedad podrd emitir acciones sin volo por un importe nominal no superior a la mitad del
capital social desembolsado”. Asimismo, aprobé aumentar el capital social en 96.316,10 euros y
una prima de 866.844.,90 euros, mediante la emision de 96.316.100 nuevas acciones sin derecho
a voto de la serie B, con un valor nominal de 0,001 euros por accion. Ampliacion de capital que
fue integramente suscrita y desembolsada mediante compensacion de créditos liquidos, vencidos
y exigibles, y que fue elevada a piblico mediante escritura otorgada en fecha 8 de febrero de
2023, ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, bajo el ntimero 656 de su
protocolo.

Como consecuencia de las operaciones relacionadas, el capital social asciende en la actualidad a
3.223.693,50 euros, y esta compuesto por 31.273.774 acciones de la Serie A de 0,1000 euros de
valor nominal y 96.316.100 acciones de la Serie B de 0,0010 euros de valor nominal. Se
encuentran admitidas a negociacion en el BME Growth de BME MTF Equity 28.773.774
acciones de la Serie A, estando las restantes emitidas en tramite de admision.

Con carécter previo a la tiltima de las emisiones realizadas y tras la incorporacion de acciones sin
voto aprobada por la Junta de Accionistas, el Consejo de Administracion, en sesion de 8 de
febrero de 2023, acordd iniciar el proceso de actualizacién del acuerdo con Global Corporate
Finance Opportunities 15, y solicitar nueva delegacion de facultades para ampliar capital y cubrir,
de esta forma, la conversién de nuevas obligaciones convertibles que permita cumplir con los
compromisos del contrato. Como consecuencia de este acuerdo, la Sociedad presento en el
Registro Mercantil de Madrid, la solicitud de designacion de experto independiente, de la que
trae causa nuestra designacion y el presente informe.

Las obligaciones y warrants convertibles se emitirdn en virtud del Contrato de inversién
formalizado con Global Corporate Finance Opportunities 15, del que tomé conocimiento la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de agosto de 2022. A la fecha de emision de este

Informe, no consta se haya formalizado la actualizacion de este acuerdo antes mencionada. Sin
perjuicio de lo anterior, a continuacion, se resumen los principales términos y condiciones:

a) Obligaciones convertibles
(i) Emisién
El ntimero de obligaciones convertibles en acciones de Substrate Al, pendiente de emision en
virtud del acuerdo alcanzado el 15 de junio de 2022 con Global Corporate Finance

Opportunities 15, es de mil setecientos veinte (1.720) obligaciones convertibles.

Las obligaciones convertibles se emitiran a la par, estardn representadas mediante titulos
nominativos de 10.000 euros de nominal cada uno de ellos, se emitirdn en tramos de 500.000
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euros, no devengaran ning(n tipo de interés y serdn obligatoriamente converlibles en el
nimero de acciones nuevas que corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones.

Las obligaciones convertibles no podran ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento
previo de Substrate Al, excepto a filiales del Inversor.

524

Las obligaciones convertibles no serdn admitidas a cotizacion en ningin mercado financiero.

Las obligaciones convertibles tendrdn una duracién de doce (12) meses a partir de su
respectiva fecha de emision.

(ii) Conversion

Cada tenedor de las obligaciones convertibles tendr derecho, en cualquier momento, desde
su emisién y hasta la fecha de vencimiento, a convertir todas o parte de las obligaciones
convertibles de las que sea titular en acciones de la serie A o B de Substrate Al segtn criterio
del Consejo de Administracién'. Si no hubieran sido convertidas antes de su fecha de
vencimiento, el tenedor de las mismas deberd necesariamente convertir todas las obligaciones
convertibles pendientes en la fecha de vencimiento.

El nimero de acciones nuevas a emitir por Substrate Al a favor del titular de las obligaciones
convertibles se calculara dividiendo el importe nominal de las obligaciones convertibles objeto
de conversion entre el precio de conversién. Si diera lugar a una fraccion de accidn, se
redondeard dicha fraccion a la baja hasta la accion entera mas cercana.

El precio de conversion serd igual al 95% del precio medio ponderado de cierre de las acciones
de Substrate Al segin este se publique en Bloomberg, méas bajo de los cinco dias habiles
bursétiles inmediatamente anteriores a la fecha de conversion, y se determinard redondeando
hacia abajo a la centésima mas cercana.

No obstante, en el caso de que el precio de conversion estuviera por debajo del valor nominal
de las acciones de la Sociedad, el Inversor tendra el derecho a solicitar la conversion de las
obligaciones convertibles y Substrate Al deberd pagar una comision de alguna de las
siguientes formas entre las que la Sociedad elegira a su entera discrecion: (i) en efectivo
durante los cinco dias hdbiles siguientes tras la fecha de conversion; (ii) mediante la deduccion
del importe del precio de suscripcion de las obligaciones convertibles que el Inversor debera
pagar al Emisor en el momento de la disposicién de cualquier tramo, en caso de que dicha
disposicién se realice dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de conversion; (iii)
mediante la emisién de nuevas acciones y su puesta a disposicion al Inversor, dentro de los
cinco dias habiles siguientes a la fecha de conversion.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P.CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Temo 29806, Seccion 82, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcion 232, RO.A.C. Ne 50

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
correspondientes emisiones de obligaciones convertibles se haran constar en escritura ptblica.

I Dado gue la formalizacion del Contrato de inversién es de fecha anterior a la creacion de las acciones de
q

la Serie B, y no constando novacion alguna del mismo, entiende este experto independiente que la emisién

de obligaciones y warrants convertibles en acciones de la Serie B, requerira de la conformidad de ambas

partes.
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b) Equity Warrants
(i) Emision

Con cada emision de obligaciones convertibles se emitird un niimero de equity warrants que
estaran representados mediante titulos y otorgaran a su tenedor a lo largo de toda la vida de
los mismos, esto es, durante un plazo de 3 afios, el derecho, pero no la obligacion, de adquirir
acciones de Substrate Al a un precio de ejercicio determinado.

En los tramos de obligaciones convertibles, se emitira con cada uno de ellos un nimero de
equity warrants igual al 20% del importe principal de cada tramo, dividido entre el precio de
ejercicio de los warrants.

Los equity warrants no podran ser cedidos o transmitidos sin el consentimiento previo de
Substrate Al, excepto a filiales del Inversor.

Los equity warrants no serén admitidos a cotizacién en ningtin mercado financiero.
Los equity watrants no devengaran intereses.

Los equity warrants quedaran automaticamente anulados treinta y seis (36) meses después de
su fecha de emision.

(ii) Ejercicio

Cada titular de equity warrants tendré el derecho, a su eleccion, en cualquier momento desde
la fecha de su emision y hasta su vencimiento, de ejercitar la totalidad o parte de los equity
warrants y a adquirir acciones de nueva emision de Substrate Al a valor nominal, ya sean de
la serie A o B, a eleccion del Consejo de Administracion en cada momento®, mediante el pago
del precio de ejercicio de los warrants.

Cada equity warrant dar derecho a adquirir una (1) accion de Substrate Al, ya sea de la serie
A o B. No obstante, esta relacion de canje podra ajustarse en determinadas circunstancias, tal
y como se especifica en el apartado siguiente del presente informe.

El precio por cada accién nueva de Substrate Al a abonar por los tenedores de los equity
watrants serd igual al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de Substrate
Al segin este se publique en Bloomberg, més bajo de los diez dias habiles bursdtiles
inmediatamente anteriores a la fecha en la que se remita por Substrate Al una notificacion al
Inversor solicitando la suscripcion de un nuevo tramo de obligaciones convertibles, excepto
para el primer tramo, respecto del cual el precio de ejercicio de los warrants serd igual al mas
bajo de los siguientes:

e 4,12 euros o,

e al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de Substrate Al, segiin

este se publique en Bloomberg, més bajo de los diez dias habiles bursdtiles inmediatamente

anteriores al 15 de junio de 2022.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccién 82, Folio 25, Heja M-120230, Inscripcion 232 R.O.A.C. Ne 50524
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
correspondientes emisiones de equity warrants se hardn constar en escritura piblica.

Los administradores de Substrate Al han elaborado un informe, que se adjunta como Anexo I,
formulado por el Consejo de Administracion de fecha 11 de abril de 2023, en el que se justifica
la propuesta y el tipo de conversion en acciones de las obligaciones convertibles a emitir (el
“Informe de los Administradores”). De acuerdo con la informacion obtenida, la emision se
efectuara conforme a lo establecido en los términos y condiciones que se recogen en el Informe
de los Administradores, que previamente ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de
la Sociedad.

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversion de las
obligaciones y warrants convertibles.

Los objetivos de nuestro trabajo son exclusivamente los siguientes:

o Manifestar, por aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
Elaboracién de Informes Especiales sobre emision de obligaciones convertibles en el supuesto
del articulo 414 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, si el Informe
redactado por los Administradores de la Sociedad, que se incluye como Anexo L a este Informe
Especial, contiene la informacion requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la
explicacion de las bases y modalidades de conversion.

e Emitir un juicio técnico, como expertos independientes, sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores y sobre la idoneidad de la relacion de
conversioén y, en su caso, de sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de
la participacién econdmica de los accionistas, todo ello de conformidad con lo previsto en el
articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de Substrate Artificial Inteligence, S.A., y sociedades dependientes, del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales fueron auditadas por Ernst & Young, S.L., quien
emitié su informe de auditoria con fecha 10 de abril de 2023 en el que expres6 una opinion
favorable, asi como de la informacién financiera més actualizada, que se corresponde con los
estados financieros individuales a 31 de marzo de 2023, no auditados.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 28806, Seccién 8% Falio 25, Hoja M-120230, Inscripcian 23°. R.O.A.C. Ne 50524

2. PROCEDIMIENTOS APLICADOS EN NUESTRO TRABAJO

Nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos, de acuerdo con
la Norma Técnica de elaboracion del Informe Especial sobre emision de obligaciones convertibles
en el supuesto del articulo 414 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como
aquellos procedimientos complementarios que hemos considerado necesarios para cumplir con
lo previsto en los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital.
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a) Obtencion y analisis global de la siguiente informacion:

i.  Notificacion, asi como el correspondiente nombramiento del Registrador Mercantil de
Madrid, Don Antonio Pillado Garcia, de fecha 3 de marzo de 2023, de nuestra designacion
como experto independiente a efectos de lo dispuesto en los articulos 414,417 y 511 de la
Ley de Sociedades de Capital, en el expediente ntimero 117/23 relativo a Substrate
Artificial Inteligence, SA.

ii. Acuerdo del Consejo de Administracion de Substrate Al en relacion con la emision de
obligaciones convertibles en acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

iii. Informe redactado por los administradores de Substrate Al explicando las bases y
modalidades de la conversion.

iv. Acuerdo formalizado por Substrate Al y Global Corporate Finance Opportunities 15
para la emisién y suscripcion de las obligaciones convertibles.

v. Cuentas anuales individuales de Substrate Al, correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022, junto con el informe de auditoria emitido por Ernst & Young,
S.L., con fecha 10 de abril de 2023.

vi. Cuentas anuales consolidadas de Substrate Al y sociedades dependientes,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, junto con el informe
de auditoria emitido por Ernst & Young, S.L., con fecha 10 de abril de 2023.

vii. Documentacion contable y Estados financieros individuales no auditados a 31 de marzo
de 2023.

viii. Actas disponibles de la Junta General de Accionistas y de las reuniones del Consejo de
Administracion celebrados en los ejercicios 2022 y 2023, hasta la fecha de emisién de

nuestro informe.

ix. Hechos relevantes publicados por Substrate Al en los ejercicios 2022 y 2023, hasta la
fecha de emision de nuestro informe.

x. Relacion actualizada de participaciones significativas del accionariado.

xi. Proyecciones econémicas presentadas en el Consejo de Administracion, para el periodo
comprendido entre 2022 y 2023.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.AP. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccién 8%, Folie 25, Hoja M<120230, Inscripcion 232, R.O.A.C, N 50524

xii. Informe de valoracion de Substrate Al elaborado por Grant Thornton Advisory, S.L.P.
de fecha 11 de marzo de 2022.

xiii. Informacién y explicacién de la direccion de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores al 31 de diciembre de 2022, fundamentalmente en los siguientes aspectos:
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o Informacion utilizada por los administradores de Substrate Al en la determinacion
de las bases y modalidades de la conversion de las obligaciones convertibles y contraste
con métodos de valoracién generalmente aceptados.

e Informacion en relacion a las cuestiones que se puedan plantear en la realizacion de
nuestro trabajo, asi como a otros aspectos que pudieran afectar de forma significativa al
valor del Grupo Substrate Al, o que pudieran ser de interés para el objetivo de nuestro
trabajo.

39, R.O.A.C. No S0524

xiv. Informaciéon de los asesores legales de la Sociedad, en relacion a los litigios y
procedimientos en curso que pudieran tener efecto en la situacion patrimonial de la
Sociedad.

xv. Otra informacion considerada de utilidad para la realizacién de nuestro trabajo.

b) Verificacion de que el Tnforme de los Administradores en relacion con la propuesta de
acuerdo de emision de obligaciones y warrants convertibles en acciones de la Sociedad
contiene la informacién que se considera necesaria y suficiente, de acuerdo con las
consideraciones indicadas en los articulos 414 a 418 de la Ley de Sociedades de Capital, para
su interpretacion y comprension adecuada por parte de los destinatarios del mismo, incluyendo
los hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la propuesta de emision de
obligaciones y warrants convetrtibles.

¢) Verificacion del método utilizado por los administradores en la determinacion de las bases
y modalidades de conversion.

d) Asegurarse que el precio de emision de las obligaciones convertibles no esta por debajo de
su propio valor nominal ni estd por debajo del valor nominal de las acciones por las que se
habrian de convertir.

e) Constatacion de que el valor de emisién propuesto por los administradores es superior al
valor neto patrimonial que resulta de las Gltimas cuentas anuales consolidadas auditadas del
Grupo Substrate Al y sociedades dependientes.

f) Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores para justificar la propuesta de emision de las obligaciones y warrants
convertibles y las razones y documentacion facilitada que justifican la supresion del derecho
de suscripcion preferente.

g) Anélisis de la idoneidad de la relacion de conversién y de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucion de la participacion econdmica de los accionistas.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccion 82 Folio 25, Hoja M-1 20230, Inscripeion 2.

h) Verificacion de que la informacion contable contenida en el Informe de los
Administradores concuerda con la informacidn contenida en las cuentas anuales individuales
y consolidadas de Substrate Al del ejercicio 2022, o en su caso, con los registros contables del
ejercicio 2023.
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i) Andlisis de hechos posteriores significativos ocurridos tras la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Substrate Al y sociedades dependientes del ejercicio 2022,
incluyendo los hechos relevantes publicados hasta la fecha de nuestro informe.

i) Mantenimiento de conversaciones con la direccion de Substrate Al para obtener
informacion sobre la evolucion financiera en 2023, y hasta la fecha de nuestro informe, que
pudiera afectar de forma significativa al valor neto patrimonial del Grupo Substrate Al'y
evaluacién de la misma, asi como obtencion de explicaciones sobre las proyecciones
econdmico-financieras.

k) Solicitud de acuerdos previos entre accionistas u otros terceros que pudieran estar
relacionados con la valoracion de las acciones de Substrate Al

[) Estudio de la evolucién del precio de negociacion de las acciones de la Sociedad y
determinacion del precio medio de dichas acciones durante el Gltimo periodo de negociacion
representativo antetior a la fecha de nuestro informe especial (el tltimo trimestre) y del altimo
precio disponible anterior a dicha fecha, considerando, asimismo, el volumen de negociacion
de los periodos objeto de analisis.

m) Obtencion de una carta de representacion por parte de la direccion de Substrate Al en la
que nos confirman, entre otros aspectos, que se nos ha facilitado toda la informacién necesaria
para la elaboracion de nuestro informe especial, que han puesto en nuestro conocimiento todas
las hipotesis, datos o informaciones relevantes, y que no se han producido acontecimientos
posteriores hasta la fecha de nuestro Informe Especial que no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudiesen tener un efecto significativo sobre las conclusiones de nuestro
trabajo.

3. EVALUACION DE LA RELACION DE CONVERSION Y DE SUS FORMULAS DE
AJUSTE

El Informe de los Administradores propone que el tipo de conversion de las obligaciones
convertibles se encuentre sujeto al precio de negociacion de las acciones de la Sociedad. En
concreto determina que el precio de conversion sea el 95% del precio medio ponderado de cierre
de las acciones de Substrate Al segiin este se publique en Bloomberg, mas bajo de los cinco dias
habiles bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha de conversion, y se determinard
redondeando hacia abajo a la centésima mas cercana.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccién 89, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcién 232 R.O.A.C. N2 S0524

Asimismo, el Informe de los Administradores establece el precio de ejercicio de los warrants sea
el 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de Substrate Al segun este se
publique en Bloomberg, més bajo de los diez dias habiles bursatiles inmediatamente anteriores a
la fecha en la que se remita por Substrate AI una notificacién al Inversor solicitando la
suscripeién de un nuevo tramo de obligaciones convertibles.

La propuesta del Consejo de Administracién contempla, que tanto el precio de conversi6n de las
obligaciones, como el precio de ejercicio de los warrants, esté referido al valor de negociacion
de las acciones, que representa la mejor evidencia de su valor de mercado, lo que no puede mas
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que calificarse de idoneo. Por su parte, en el Anexo I del Informe de los Administradores se
relacionan las formulas de ajuste, al objeto de proteger los derechos de los titulares de los equity
warrants, en caso de que se llevarse a cabo determinadas operaciones que pudieran afectar al
patrimonio de la Sociedad.

De acuerdo con la certificacién emitida por Bolsas y Mercados Espaiioles, Sistemas de
Negociacion, S.A., que se adjunta al presente Informe, como Anexo II, el cambio medio
ponderado diario de contratacion en BME Growth de las acciones de la Serie A de Substrate Al
(Ginicas admitidas a negociacion actualmente), del primer trimestre de 2023 ha ascendido a
0,3 18Teuros por accion, siendo el cambio medio ponderado més bajo de los tltimos cinco dias
de 0,4181 euros por accion, de 0,4181 euros por accion el de los tltimos diez dias, y el cambio
de cierre del dia 11 de abril de 2022 (tltimo dia anterior al de emision del presente Informe) de
0,4020 euros por accion.

Por su parte el valor tedrico de las acciones de la Serie A actualmente en circulacion, que resulta
de las cuentas anuales auditadas de Grupo Substrate Al y sociedades consolidadas
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, asciende a 0,6317 euros por
accion. Es, por tanto, el valor tedrico de las acciones a dia de hoy, superior al valor de emision
de las obligaciones convertibles que resultaria de los precios de negociacion mencionados.

Tal y como se explica en el Informe de Administradores, las estipulaciones del Contrato de
inversion permiten a la Sociedad, a su discrecion, acordar emisiones de obligaciones convertibles
en tramos de 500.000,00 euros, y hasta el limite de 20.000.000,00 euros (el importe consumido
actualmente es de 2.800.000,00 euros). Sin perjuicio de lo anterior, el Inversor puede requerir la
emision de hasta seis tramos de obligaciones convertibles, por un importe total maximo conjunto
de 3.000.000,00 euros (de los que ha consumido un tramo de 500.000,00 euros). Atendiendo a lo
anterior, a efectos del calculo del efecto dilutorio que se muestra a continuacion, hemos estimado
inicamente el nimero de acciones que deberian emitirse considerando la emision de un Gnico
tramo de 500.000,00 euros (50 obligaciones convertibles).

Considerando los datos mencionados, la dilucién por accion en circulacion, expresados en euros
por accion, y en porcentaje, seria la siguiente:

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tome 29806, Seccien &2, Folio 25, Hoja M-120230, Inscripcion 232, R,O.A.C. N 50524

Efecto dilutorio | Efecto dilutorio
(euros/accion) (%)
Sobre valores de negociacion
Del primer trimestre de 2023 - -
Al 11 de abril de 2023 0,0002 0,047%
Sobre valor tedrico contable auditado al 31 de diciembre de 2022 0,0091 1,448%

4. ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR EN LA INTERPRETACION DE LOS
RESULTADOS DE NUESTRO TRABAJO
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Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades
de Capital, como las opiniones expresadas en este informe, llevan implicitos, ademés de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que
terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en
este informe.

[La informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la
direccion de Substrate Al o ha sido obtenida de fuentes publicas. En relacion con la informacion
obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de nuestro trabajo el contraste de dicha
informacion con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la medida de lo posible, hemos
comprobado que la informacion presentada es consistente con otros datos obtenidos durante el
curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacién de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran ocurrir
con posterioridad a la fecha de emision del mismo. El contenido de este informe ha de entenderse
referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos sucedidos con anterioridad a la
fecha del mismo.

Asumimos que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, sean necesarios para la
efectividad de la operacion y que pudieran afectar a nuestro trabajo, se obtendran sin ningin
efecto adverso para el objetivo de la operacion objeto de andlisis por nuestra parte.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por tanto,
no supone ninguna recomendacién a la direccion de Substrate Al a los accionistas de la Sociedad
o a terceros en relacién con la posicién que deberian tomar en relacién con la operacion de
emision de las obligaciones convertibles.

5. CONCLUSION

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a
los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro trabajo, todo
ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414 y 417
de la Ley de Sociedades de Capital, en nuestro juicio profesional:

e El Informe de los Administradores de Substrate Artificial Inteligence, S.A. adjunto, sobre
el acuerdo de emisién de obligaciones y warrants convertibles en acciones de la Sociedad,
con exclusién del derecho de suscripcion preferente, contiene la informacién requerida por
la Norma Técnica de elaboracién de informes especiales sobre emision de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 414 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y los datos contenidos en el mencionado Informe de los Administradores para
justificar la exclusién del derecho de suscripcion preferente son razonables por estar
adecuadamente documentados y expuestos, y
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Artificial Inteligence, S.A. con exclusion del derecho de suscripcion preferente y sus
formulas de ajuste propuestas, para compensar una eventual dilucion de la participacion
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ANEXO1

Acta del Consejo de Administracion
de Substrate Artificial Inteligence, S.A.
de la sesion de 11 de abril de 2023,
que acuerda aprobar

el Informe de los Administradores, en relacion con la
propuesta de acuerdo de delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de emitir obligaciones
convertibles con exclusion del derecho de suscripcion

preferente
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ACTA CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CARACTER UNIVERSAL
SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE SA
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ACTA CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CARACTER UNIVERSAL DE LA
ENTIDAD SUBSTRATE INTELIGENCE SA

En Madrid, a 11 de abril de dos mil veintitrés.

Siendo las 13:00 horas, comparecen, presentes o representados, los miembros
del Consejo de Administracién y demas asistentes que figuran en la Lista de
asistentes consignada al inicio del Acta que es firmada por todos ellos, decidiendo
constituirse y celebrar, con caracter de universal, a través de uno de los medios
expresamente admitidos legal y estatutariamente, sesion del Consejo de
Administracion, procediéndose a tratar los puntos fijados e incluidos en el
siguiente,

ORDEN DEL DIiA

I. Estudio y, en su caso, aprobacion del Informe del Consejo de Administracién
en relacién con la propuesta de acuerdo de delegacion en el Consejo de
Administraciéon de la facultad de emitir obligaciones convertibles por un
maximo de 20.000.000.-€ y warrants convertibles en acciones de la
sociedad, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, asi como de
cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

II. Delegacién de facultades.
III. Estudio y, en su caso, aprobacion del Acta de la Sesion.

Actuan, como Presidente, Don Lorenzo Serratosa Gallardo y como Secretario Don
José Ivan Garcia Braulio, quienes ostentan dichos cargos en el seno del Consejo.
Asiste igualmente el Letrado Don Manuel Vera Revilla.

El Sr Presidente declara abierta la sesion del Consejo de Administracion,
constatando la existencia de quérum suficiente para la valida constitucion del
Consejo y adopcion de acuerdos.

Una vez tratados y estudiados los puntos del Orden del Dia, y concluidas las
deliberaciones, los Sres. Consejeros adoptan por unanimidad los siguientes

ACUERDOS

1. Estudio y, en su caso, aprobacion del Informe del Consejo de
Administracion en relacion con la propuesta de acuerdo de
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir
obligaciones convertibles por un maximo de 20.000.000.-€ y
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warrants convertibles en acciones de la sociedad, con exclusién del
derecho de suscripciéon preferente, asi como de cuantos actos sean
necesarios para su completa ejecucion.

El Consejo de Administracion, por unanimidad, aprueba el Informe referido, en
los términos que constan en el documento que se anexa a este Acta y que es
aprobado igualmente por unanimidad.

2. Delegacion de facultades.

Se acuerda facultar y autorizar tan ampliamente a Derecho corresponda a DON
JOSE IVAN GARCIA BRAULIO, en su condicion de Secretario del Consejo de
Administracién para que puedan ejecutar los anteriores acuerdos, realizando al
efecto todas las actuaciones y tramites y otorgando los documentos publicos o
privados que sean necesarios o convenientes, quedando también facultados a tal
fin para completar, aclarar, subsanar o corregir dichos documentos, si adolecieran
de cualquier error, imprecision u omision, especialmente si ello es causa para
suspender o impedir su inscripcion o eficacia en el Registro Mercantil o en
cualquier otro Registro publico.

Y no habiendo mas asuntos que tratar, se suspende la sesién unos minutos para
que por el Secretario se proceda a la redaccion del Acta de la sesidon del Consejo
de Administracion. Los asistentes, tras la lectura del Acta de la sesion, adoptan
por unanimidad el siguiente acuerdo

3. Estudio y, en su caso, aprobacion del acta de la sesion.

Los Sefiores Consejeros Aprueban la presente Acta de sesion del Consejo de
Administracion.

Acta que es firmada por todos los asistentes en prueba de conformidad con su
integro contenido.

DocuSigned by:

DocuSigned by:
/

= _
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Don Lorenzo Serratosa Gallardo Don José Ivan Garcia Braulio
LAjD(ﬁSigm?d by: DocuSigned by:
B74_22D753A024AA... i . , \7JD.B SOFE; &,
Don Christopher Nicolas Dembik Don JesUs Mota Robledo

DocuSigned by:

A CS2361EAA:FF£428... .
Don Cyrille Francois Restier
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE EMITIR
OBLIGACIONES CONVERTIBLES, POR UN IMPORTE MAXIMO DE
20.000.000.-€ Y WARRANTS CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA
SOCIEDAD, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE.

1. Objeto del Informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de SUBSTRATE
ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. ("SUBSTRATE" o la "Sociedad", y junto con sus
sociedades filiales, el "Grupo SUBSTRATE") en relacion con la propuesta de
acuerdo de delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de
emitir nuevas obligaciones convertibles en acciones de la propia Sociedad
por un importe nominal maximo de hasta 20.000.000 euros (las
"Obligaciones Convertibles"), a los que irdn vinculados warrants convertibles
(los "Equity Warrants"), todo ello con exclusion del derecho de suscripcién
preferente y en los términos y condiciones detallados en el presente informe.

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 297.1.b), 414.2,
417 y 510 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de
Capital™) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el
Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, la referida propuesta de acuerdo a la
Junta General requiere la formulacion por el Consejo de Administracion del
presente informe justificativo.

Por ultimo, en relacion a los Equity Warrants, dada la ausencia de una
regulacidon societaria especifica, teniendo en cuenta la convertibilidad de
estos valores en acciones y de conformidad con la doctrina y practica habitual
de mercado, les es de aplicacion mutatis mutandis por analogia la
normativa establecida para las obligaciones convertibles, reguladas en la
Ley de Sociedades de Capital.

2. Contexto, descripcion y justificacion de la propuesta.

El dia 15 de junio de 2022 SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.
("SUBSTRATE” o0 I|a "Sociedad”) y GLOBAL CORPORATE FINANCE
OPPORTUNITIES 15, una sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacidon de las Islas Caiman, con domicilio social en PO Box 2775, Artemis
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House, 67 Fort Street, Gran Caiman, KY1-1111, Islas Caiman y con nimero de
registro CR-390548 y numero de identificacion fiscal espafiol (NIF) NO245679F
(el “Inversor”) suscribieron un contrato de inversion (el “Contrato de
Inversion”), por el cual el Inversor se comprometia a invertir en la Sociedad
hasta un importe maximo de 20.000.000 euros mediante la suscripcion de
obligaciones convertibles (las “Obligaciones Convertibles”), a los que iran
vinculados warrants convertibles (los "Equity Warrants”).

La Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el dia 1 de agosto
de 2022, acordd, bajo el Punto 1° del Orden del Dia, delegar al Consejo de
Administracién, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del
Registro Mercantil aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio (el
“Reglamento del Registro Mercantil”) y de lo dispuesto en el articulo
297.1.b) del texto refundido la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de
Capital”) la facultad de emitir las Obligaciones Convertibles y los Equity
Warrants, con exclusién del derecho de suscripcion preferente, asi como de
aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender la conversion o
canje de los mismos. Todo ello de conformidad con las condiciones que se
especifican en el citado acuerdo de la Junta General

(I) Circunstancias de la junta.
(A) Convocatoria:

El anuncio de la convocatoria de la Junta General de accionistas celebrada el dia
1 de agosto de 2022 fue publicado el 30 de junio de 2022 en la pagina web
corporativa inscrita de la Sociedad (www.substrate.ai), asi como “otra
informacidn relevante” en la pagina web del mercado BME Growth.

desde la publicacion del anuncio de la convocatoria y hasta la celebracién de la
Junta General se puso a disposicion en el domicilio social y en la pagina web
corporativa de la Sociedad toda la informacidon legalmente exigible. En
particular, se deja constancia de que en la convocatoria de la Junta General de
Accionistas se hizo constar la propuesta de supresion del derecho de preferencia.

Ademas, se hace constar que los preceptivos informes del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad y del auditor de cuentas, distinto del auditor de
la Sociedad, fueron puestos a disposicién de los accionistas al tiempo de la
convocatoria de la Junta General y publicados ininterrumpidamente en su pagina
web desde la publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta General y hasta
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la celebracion de la misma.

Asimismo, se hace constar que se pueden consultar en la pagina web de la
sociedad, las Cuentas anuales, junto con su informe de auditoria,
correspondientes a los ejercicios 2021 (ultimas cuentas anuales aprobadas) y
2022 (pendientes de aprobacion). A los efectos oportunos, se hace constar que
no hay hechos significativos posteriores al cierre de las cuentas anuales del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 (ultimas cuentas anuales auditadas
disponibles) que pudieran impactar en el patrimonio o la valoraciéon de la
Sociedad distintos a aquellos que ya han sido publicados por la Sociedad
conforme a la legislacion vigente.

(B) Fecha y lugar de celebracion:

La referida Junta General de accionistas de SUBSTRATE fue celebrada en primera
convocatoria el dia 1 de agosto de 2022, en el domicilio social, sito en calle Maria
de Molina, 41, oficina 506, 28006, Madrid a las 10:00 horas.

(© Quérum:

La Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad se celebrd una vez
confeccionada la lista de asistentes, que quedd plasmada en el correspondiente
fichero elaborado al efecto, de la que resulté que concurrian a la Junta General
6 accionistas, titulares de 12.744.097 acciones, representativas del 57,73% del
capital social de la Sociedad con derecho a voto, y que asistian representados 9
accionistas, titulares de 3.457.546 acciones, representativas del 15,66%% del
capital social de la Sociedad con derecho a voto. En total, por tanto, concurrid a
la Junta General Extraordinaria 15 accionistas titulares de 16.201.643 acciones,
representativas del 73,39% del capital social de la Sociedad.

(D)  Aprobacion del acta:

De la referida Junta General de accionistas se levantd por el Secretario la
correspondiente acta, la cual fue aprobada como ultimo punto del orden del dia
por unanimidad.

(E) Acuerdo Adoptado

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. ("SUBSTRATE” o la "Sociedad”), con expresas facultades de
sustitucién, al amparo de lo dispuesto en los articulos 297.1.b), 401 y siguientes y 417 de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio
(la "Ley de Sociedades de Capital”) y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado
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por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, la facultad de emitir obligaciones convertibles
en acciones de la propia Sociedad por un importe nominal maximo de 20.000.000 euros (las
"Obligaciones Convertibles”), a los que iran vinculados warrants convertibles (los "Equity
Warrants”), todo ello con exclusion del derecho de suscripcion preferente y de conformidad
con las condiciones que se especifican a continuacion.

A. Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de emitir Obligaciones Convertibles
hasta por un importe nominal maximo de 20.000.000 euros.

Las Obligaciones Convertibles se emitirdn a la par, estaran representadas mediante titulos
nominativos de 10.000 euros de nominal cada uno de ellos, se emitiran en tramos de 500.000
euros, no devengaran ningun tipo de intereses y seran obligatoriamente convertibles en el
numero de acciones nuevas que corresponda, de conformidad con sus términos y
condiciones.

En este sentido, los términos y condiciones principales de las Obligaciones Convertibles,
incluyendo las bases y modalidades para su conversion, seran los siguientes:

- Cesidn y transmision de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no podran ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento
previo de SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmision
de las Obligaciones Convertibles debera ser registrada en el libro registro que, a estos efectos
llevard la Sociedad.

- Admisién a negociacidn:

Las Obligaciones Convertibles no seran admitidas a cotizacion en ningun mercado financiero.
- Valor nominal:

Cada Obligacién Convertible tendra un valor nominal de diez mil euros (10.000 euros).
- Intereses:

Las Obligaciones Convertibles no devengaran intereses.
- Vencimiento:

Las Obligaciones Convertibles tendréan una duracién de doce (12) meses a partir de su
respectiva fecha de emisién (la "Fecha de Vencimiento"). Si las Obligaciones Convertibles
no hubieran sido convertidas por el tenedor de las mismas antes de su Fecha de Vencimiento,
el tenedor de las mismas debera necesariamente convertir todas las Obligaciones
Convertibles pendientes en la Fecha de Vencimiento.

- Conversidn de las Obligaciones Convertibles en Acciones de SUBSTRATE:

Cada tenedor de las Obligaciones Convertibles tendra derecho, en cualquier momento, desde
la emisién de las Obligaciones Convertibles y hasta la Fecha de Vencimiento inclusive (el
"Periodo de Conversion"), a convertir todas o parte de las Obligaciones Convertibles de
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las que sea titular en acciones ordinarias de SUBSTRATE, de 0,10 euros de nominal cada una
de ellas.

La conversion de las Obligaciones Convertibles tomaréa como fecha de efecto aquella en la
que se reciba por parte de SUBSTRATE la correspondiente notificacion de conversion (la
"Fecha de Conversion").

El numero de acciones nuevas a emitir por SUBSTRATE a favor del titular de las Obligaciones
Convertibles se calculara dividiendo el importe nominal de las Obligaciones Convertibles
objeto de conversion entre el Precio de Conversion (tal y como se define mas abajo).

Si la ecuacion de canje antes referida diera lugar a una fraccion de accion, SUBSTRATE
redondeara dicha fraccion a la baja hasta la accion entera mas cercana.

- Precio de Conversidn:

El precio de conversion de las Obligaciones Convertibles sera igual al 95% del precio medio
ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, segun este se publique en Bloomberg,
mas bajo de los cinco dias habiles bursatiles inmediatamente anteriores a la Fecha de
Conversion (el "Precio de Conversion”).

El Precio de Conversion se determinara redondeando hacia abajo a la centésima madas
cercana.

No obstante, en el caso de que el Precio de Conversion estuviera por debajo del valor nominal
de las acciones de la Sociedad, el Inversor tendra el derecho a solicitar la conversion de las
Obligaciones Convertibles y SUBSTRATE debera pagar una comision de alguna de las
siguientes formas entre las que la Sociedad elegira a su entra discrecion: (i) en efectivo
durante los cinco dias habiles siguientes tras la Fecha de Conversion; (ii) mediante la
deduccion del importe del precio de suscripcion de las Obligaciones Convertibles que el
Inversor debera pagar al Emisor en el momento de la disposicion de cualquier tramo, en caso
de que dicha disposicion se realice dentro de los cinco (5) dias siguientes a la Fecha de
Conversion; (iii) mediante la emision de nuevas acciones y su puesta a disposicion al
Inversor, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la Fecha de Conversion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
correspondientes emisiones de Obligaciones Convertibles se haran constar en escritura
publica.

B. Caracteristicas de los Equity Warrants

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de emitir, junto con cada tramo de
Obligaciones Convertibles, un determinado nimero de Equity Warrants.

En los tramos de Obligaciones Convertibles, se emitira con cada uno de ellos un nimero de
Equity Warrants igual al 20% del importe principal de cada tramo (i.e. 500.000 euros),
dividido entre el Precio de Ejercicio de los Warrants.

Los Equity Warrant estardn representados mediante titulos y otorgaran a su tenedor a lo
largo de toda la vida de los mismos, esto es, durante un plazo de 3 afios, el derecho, pero
no la obligacién, de adquirir acciones de SUBSTRATE a un precio de ejercicio o strike
determinado, todo ello de conformidad con los siguientes términos y condiciones:
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- Cesidn y transmision de los Equity Warrants:

Los Equity Warrants no podran ser cedidos o transmitidos sin el consentimiento previo de
SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmision de los
Equity Warrants debera ser registrada en el libro registro que, a estos efectos llevara la
Sociedad.

- Admisidn a negociacion:

Los Equity Warrants no seran admitidos a cotizacion en ningin mercado financiero.
- Valor nominal:

Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no tendran valor nominal.
- Intereses:

Los Equity Warrants no devengaran intereses.
- Vencimiento:

Los Equity Warrants quedaran automaticamente anulados treinta y seis (36) meses después
de su fecha de emision.

- Ejercicio de los Equity Warrants

Cada titular de Equity Warrants tendra el derecho, a su eleccion, en cualquier momento
desde la fecha de su emision y hasta su vencimiento (el "Periodo de Ejercicio del
Warrant"), de ejercitar la totalidad o parte de los Equity Warrants y a adquirir acciones
ordinarias de nueva emision de SUBSTRATE, de 0,10 euros de nominal cada una de ellas,
mediante el pago del Precio de Ejercicio de los Warrants (tal y como este término se define
mas abajo).

Cada Equity Warrant daré derecho a adquirir una (1) accion ordinaria de SUBSTRATE. No
obstante, esta relacion de canje podra ajustarse en determinadas circunstancias, tal y como
se describe en el Anexo I del presente acuerdo.

- Precio de Ejercicio de los Warrants:

El precio por cada accidon nueva de SUBSTRATE a abonar por los tenedores de los Equity
Warrants serd igual al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de
SUBSTRATE, segun este se publique en Bloomberg, mas bajo de los diez dias habiles
bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha en la que se remita por SUBSTRATE una
notificacion al Inversor solicitando la suscripcién de un nuevo tranche de Obligaciones
Convertibles (el "Precio de Ejercicio de los Warrants”), excepto para el primer tramo,
respecto del cual el Precio de Ejercicio de los Warrants sera igual al mas bajo de los
siguientes:

(i) 4,12 euros o;
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(ii) al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de
SUBSTRATE, segun este se publique en Bloomberg, mas bajo de los diez dias
habiles burséatiles inmediatamente anteriores al 15 de junio de 2022 (i.e. la
fecha de firma del contrato con el Inversor).

C. Plazo de la delegacion

Las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants podran emitirse en una o en varias
veces, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de tres afios, que comenzara a contar
desde la fecha de la adopcion del presente acuerdo.

D. Destinatario de la emision

Las emisiones de Obligaciones Convertibles y Equity Warrants realizadas al amparo de la
presente delegacion estan destinadas a ser suscritas Unicamente por Global Corporate
Finance Opportunities 15 (el "Inversor”), constituida con arreglo a la legislacion de las Islas
Caiman, con domicilio social en PO Box 2775, Artemis House, 67 Fort Street, Gran Caiman,
KY1-1111, Islas Caiman y con numero de registro CR-390548 y numero de identificacion
fiscal espafiol (NIF) NO245679F.

No obstante, de conformidad con los términos y condiciones del acuerdo de financiacion
suscrito entre la Sociedad y el Inversor, se acuerda expresamente que las Obligaciones
Convertibles y los Equity Warrants puedan emitirse a favor de cualquiera de las filiales del
Inversor.

E. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

De conformidad con el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta General de
accionistas acuerda en este momento excluir el derecho de suscripcidon preferente en la
emision tanto de las Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants.

F. Aumento del capital

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants emitidos al amparo de
este acuerdo.

Dicha facultad estara condicionada a que el total de los aumentos del capital social acordados
por el Consejo de Administracién, contando tanto aquellos que se acuerden en ejercicio de
las facultades ahora delegadas como los que puedan serlo de conformidad con otras
autorizaciones de la Junta, no supere el limite de la mitad del actual capital social conforme
al articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital. Por tanto, teniendo en cuenta que el
capital social de la Sociedad es, a la fecha de adopcién del presente acuerdo, de 2.206.882,80
euros, el importe nominal maximo total de los aumentos del capital social acordados por el
Consejo de Administracién no podran, en ningun caso, ser superiores a 1.103.441,40 euros.
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Se acuerda expresamente que el Consejo de Administracion pueda acumular en un mismo
aumento de capital la ejecucién de diferentes solicitudes de conversion de Obligaciones
Convertibles o, en su caso, de Equity Warrants, todo ello dentro del plazo y de conformidad
con los términos de los mismos.

Esta autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacion, en una
0 varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversion y/o canje de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants, asi
como la de dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos sociales relativo a la cifra del
capital y realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones objeto del
aumento de capital sean incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME
MTF Equity ("BME Growth”) y, en su caso, en cualesquiera otros mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, nacionales o extranjeros, en los que se negocien las
acciones de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
no habra derecho de preferencia en los aumentos de capital que se lleven a cabo para atender
las solicitudes de conversion de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants
emitidos al amparo de este acuerdo.

G. Derechos de las acciones nuevas

Las acciones nuevas que se emitan como consecuencia de la conversion o canje de las
Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants atribuiran a sus titulares los mismos
derechos politicos y econémicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en
circulacién, a partir del momento en que tenga lugar el canje o conversion.

H. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con expresas facultades de
sustitucién en los érganos y personas aqui detalladas), se acuerda facultar al Consejo de
Administracién, con toda la amplitud que se requiera en derecho y con expresas facultades
de sustitucién en los miembros del Consejo que estime conveniente, incluido el Secretario,
para que cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda realizar todas las
actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en particular,
con caracter indicativo y no limitativo, para:

- adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes en orden al cumplimiento
de la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo, incluyendo la
realizacion de cualesquiera tramites, la suscripcion de cualesquiera documentos publicos o
privados, contratos de agencia, aseguramiento, calculo y demds necesarios para la emision
de las Obligaciones Convertibles y/o los Equity Warrants, asi como la suscripcién de los
folletos informativos que pudieran ser necesarios en uso de la delegacién del presente
acuerdo;

- completar, desarrollar, aclarar o modificar los términos y condiciones tanto de las
Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants que se incluyen en el presente
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acuerdo (incluyendo sus férmulas de ajuste) y, una vez emitidos, modificar, cuando lo estime
conveniente y sujeto, de resultar aplicable, a la obtencion de las autorizaciones oportunas
por parte de los tenedores de las Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants y, en
su caso, a la conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos u érganos de
representacion, las condiciones de ejercicio de los mismos y su respectivos plazo y demas
términos y condiciones de los mismos;

- determinar, con base en, y siguiendo los términos y condiciones de las Obligaciones
Convertibles y/o de los Equity Warrants, el momento de su conversion o ejercicio, que podra
limitarse a un periodo fijado de antemano, la titularidad del derecho de conversion, que
podréa corresponder a la propia Sociedad o a los titulares de losvalores y, en general, cuantos
elementos o condiciones sean necesarios o convenientes, siempre dentro de los términos y
condiciones establecidos por la Junta General;

- establecer la fecha en que deba llevarse a efectos los diferentes aumentos del capital
social necesarios para atender las solicitudes de conversion o canje de las Obligaciones
Convertibles y/o de los Equity Warrants, fijando la prima de emisién de las nuevas acciones
y, por tanto, el tipo de emision de las nuevas acciones; establecer, previendo la posibilidad
de suscripcion incompleta, el numero de acciones a emitir y el importe nominal de cada
aumento de capital en funcién del precio de emision, el plazo, forma y procedimiento de
suscripcion y desembolso;

- redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante el érgano rector de BME Growth (o
ante cualesquiera organismos rectores de aquellos mercados, nacionales o extranjeros,
oficiales o no, en los que puedan estar admitidas a negociacion las acciones de la Sociedad)
0 cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relaciéon con las
emisiones e incorporaciones a negociacion de las nuevas acciones que se emitan al amparo
del presente acuerdo, el folleto informativo, el documento de ampliacion completo o
documento de ampliacion reducido y cuantos suplementos a los mismo sean necesarios o
convenientes, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos
e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa aplicable;

y

- otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en general, realizar
cuantos tramites sean precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar el presente acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de la
calificacion verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al
Registro Mercantil, o cualesquiera otros.”

El Consejo de Administracion, como consecuencia de las diferentes emisiones
de obligaciones convertibles en ejecucion del Contrato suscrito con el fondo
Alpha Blue Ocean, ha tomado diferentes acuerdos por los que procedia a la
emision de obligaciones convertibles en acciones de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE SA, que, a dia de hoy, estan préximos a consumir la delegacién
conferida por el referido Acuerdo de Junta de 1 de agosto de 2022, sin que por
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el contrario se haya agotado aun el importe maximo del acuerdo suscrito con el
Fondo, que asciende hasta los veinte millones de euros (20.000.000,00.-€).

A ello hay que afadir que la Junta General de Accionistas de 30 de enero de
2023 adoptdé por unanimidad, entre otros acuerdos, modificar los Estatutos
Sociales de la compainia a fin de incorporar el régimen juridico de las acciones
sin voto, articulo 9.bis, conforme a la siguiente redaccién:

“"Aprobar la incorporaciéon de un nuevo articulo a los vigentes Estatutos Sociales, sefialado
con el 9 bis, que dispondra, en lo sucesivo, de la siguiente redaccion:

Articulo 9. Bis. Acciones sin voto.

La Sociedad podra emitir acciones sin voto por un importe nominal no superior a la mitad
del capital social desembolsado. En tal caso, las acciones sin voto formaran una nueva clase,
denominada "sin voto”.

Los titulares de acciones sin voto gozaran de los derechos reconocidos por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades del
Capital, y estaran legitimados para percibir un dividendo anual minimo de 0,01 euro por cada
accion sin voto. Una vez acordado este dividendo minimo, los titulares de acciones sin voto
tendran derecho al mismo dividendo que las acciones ordinarias.

El dividendo minimo esta condicionado a la existencia de beneficios distribuibles, sin contar
la prima de emisién. El importe del dividendo minimo no pagado con cargo a un ejercicio no
se acumulara para ejercicios sucesivos.

Las acciones sin voto no conferiran a sus titulares derecho de suscripcion preferente alguno
en relacién con las ampliaciones de capital con voto.

Las emisiones sucesivas de acciones sin voto no exigiran la aprobacion, mediante junta
especial o votaciéon separada, de los titulares de acciones sin voto preexistentes.

Las acciones sin voto no recuperaran este derecho cuando la sociedad no haya satisfecho
integramente el dividendo minimo durante cinco ejercicios consecutivos”

Todo ello dio lugar a que este Consejo, a la vista de la inclusion de esta nueva
tipologia de acciones sin voto, y teniendo en cuenta que la ejecucién del acuerdo
vigente con el fondo Alpha Blue Ocean habia devenido en diversas ampliaciones
de capital que estaban préximas a consumir todo el capital que el consejo podia
ampliar en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General de 1 de agosto de
2022, acordase en su sesion de 8 de febrero de 2023, iniciar el proceso de
actualizacién de dicho acuerdo para incorporar en su objeto la tipologia de
acciones sin voto, y solicitar una nueva delegacidn de facultades al consejo para
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ampliar y ejecutar de ese modo nuevos bonos convertibles y equity warrants
con el fondo Alpha Blue Ocean que permitan cumplir con el contrato actualmente
vigente.

Por tanto esta nueva delegacién para la emision de las Obligaciones Convertibles
y los Equity Warrants que se propone a la Junta General de accionistas de la
Sociedad responde a las circunstancias expuestas y queda por tanto
enmarcada dentro del Contrato de inversion, del que se han ejecutado las
siguientes operaciones, quedando 1.496.361 warrants emitidos vigentes:

ESCRITURA TRANCHE EMISIONES

05/08/2022(T-1 |500.000
07/11/2022(T-2 |300.000
27/12/2022(T-3 |500.000
13/02/2023[T-4 |500.000
23/02/2023T-5 |500.000
29/03/2023T-6 |500.000

Los nuevos fondos que se recibirdan en el marco de la Operaciéon permitiran a
SUBSTRATE captar nuevos recursos con el objeto de, en el actual contexto de
incertidumbre provocado por los efectos adversos derivados del entorno
economico y geopolitica actual, fortalecer su balance, atender los
calendarios de pago de su deuda, mejorar su estructura de recursos propios
y, con ello, facilitar el desarrollo de su negocio y su plan de crecimiento
comercial.

En este sentido, SUBSTRATE es una empresa espafiola de inteligencia artificial
que desarrolla su propia tecnologia, basada en agentes de conocimiento
reforzado que pueden ser entrenados para realizar diferentes tareas, siendo
su objeto social:

a) Actividades de programacién informatica.
b) El disefio de estructuras y el contenido y/o la escritura del cédigo informatico
necesario para crear e implantar: - Programas para sistemas (incluidos los

parches y actualizaciones). - Aplicaciones informaticas (incluidos los parches y
actualizaciones). - Bases de datos. - Paginas web.

11
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c) La personalizacion de programas informaticos, incluyendo la modificacién y
configuracion de una aplicacién existente para que funcione el entorno del
sistema informatico del cliente.

d) La elaboracion de informes de inversion y analisis financieros u otras formas
de recomendacion general y no personalizada, relativa a las operaciones sobre
instrumentos financieros, asi como asesoramiento sobre estructura de capital,
estrategia industrial y, cuestiones afines, y demas servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

e) Los servicios de mediacion financiera abarcando la canalizacion de las
mismas, realizando para ello todas las gestiones necesarias ante las autoridades,
entidades, intermediarios financieros y fedatarios que deban intervenir,
incluyendo el control y seguimiento posterior de las actuaciones.

f) La compraventa de bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacién
del objeto social.

SUBSTRATE emplea tecnologia de inteligencia artificial, concretamente de
Reinforced Learning, de nueva generacién inspirada en la biologia. Esta
tecnologia (BIO-INSPIRED Al), desarrollada por su CTO Bren Worth con el apoyo
y la validacion de Mei Si, profesora de ciencia cognitiva del Rensselaer
Polytechnic Institute de Nueva York, posibilita la toma de decisiones en
tiempo real abriendo de este modo la puerta a desarrollar un abanico de
nuevas aplicaciones del Reinforced Learning en campos antes vetados.

Si bien la tecnologia desarrollada por SUBSTRATE Al se puede aplicar a una
gran variedad de campos la Sociedad esta centrando actualmente sus esfuerzos
sobre todo en las siguientes verticales de actividad: (i) fintech; (ii) energia; (iii)
agritech; (iv) recursos humanos y (y) salud.

Para ello, y con el objetivo de evitar los problemas en los que caen la mayoria
de startups, SUBSTRATE ha desarrollado un sistema de partnerships que le
permite a la hora de desarrollar productos, tener claro el problema a resolver,
contar con los datos necesarios para entrenar a los agentes de Al y asegurarse
incluso los clientes o el canal de venta para comercializar la solucién.

Esta estrategia que busca reducir los riesgos del desarrollo de productos
tecnoldgicos se complementa con la adquisiciéon de negocios consolidados
que, o bien proporcionan la puerta para ofrecer servicios de inteligencia
artificial en nuevos sectores, o bien complementan verticales en la que
SUBSTRATE ya esta presente proporcionando, ademas generacion de

12
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EBITDA, equipos que conocen a la perfeccion sus sectores, fuerza vy
conocimiento comercial

Por tanto, SUBSTRATE, entiende que la Operacion en los términos que aqui se
plantea y, consecuentemente, la nueva propuesta de acuerdo de delegacion para
permitir nuevas emisiones de las Obligaciones Convertibles y los Equity
Warrants que se presenta a la Junta General de accionistas, son plenamente
conformes con el interés social y constituyen en esencia una ampliacidon de la
que fue otorgada por la Junta de Accionistas el pasado 1 de agosto de 2022,
motivados por la conveniencia de continuar dotando a la Sociedad de los
recursos propios necesarios para mantener la solidez de su balance, atender los
vencimientos de su deuda, invertir en el desarrollo de nuevos productos y
procesos en sus diferentes unidades de negocio e incrementar su red
comercial.

Asimismo, ha de tenerse en cuenta que los nuevos fondos se obtendrian a través
de un mecanismo de financiacion alternativa flexible, que permitira a la Sociedad
disponer de efectivo, partiendo de lo ya consumido y hasta el limite de
20.000.000 euros, a su discrecién y sujeto a las necesidades de caja que, en
cada momento, pueda tener.

3. Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcién preferente
en la emision de las Obligaciones Convertibles y de los Equity
Warrants.

Tal y como acontecié y fue requerido a los accionistas en la Junta de 1 de
agosto de 2022, al amparo de lo previsto en el articulo 417 de la Ley de
Sociedades de Capital, se requiere, a los efectos de excluir el derecho de
suscripcion preferente en la emision de las Obligaciones Convertibles y de los
Equity Warrants, que en el informe de los administradores se justifique
detalladamente la propuesta.

Como se hizo constar en el primer informe emitido al efecto, la
exclusiéon del derecho de suscripcion preferente en la emisidén tanto
de las Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants requiere que asi
lo exija el interés de la Sociedad (art. 417.1 LSC). En este sentido, el
Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusion del
derecho de suscripcion preferente que se propone resulta plenamente
conforme con el interés de la Sociedad ya que (i) permite continuar
realizando una operacion conveniente desde el punto de vista del interés social
(dados los motivos ya sefialados en el apartado anterior); (ii) el
procedimiento, tal y como se ha acreditado hasta la fecha, resulta idéneo
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y necesario para alcanzar el fin buscado; y (iii) sigue concurriendo el
requisito proporcionalidad entre el medio elegido y el objetivo que se
pretende con la Operacion.

A estos efectos, en el marco de la Operacién, SUBSTRATE sequira teniendo
la facultad, mediante las nuevas emision de Obligaciones Convertibles, de
requerir al Inversor que aporte capital a la Sociedad de manera recurrente,
hasta la cuantia que la Sociedad estime conveniente en cada momento
(sin tener por tanto la obligaciéon de alcanzar los 20.000.000 euros tal y
como ha acontecido hasta la fecha), en un corto espacio de tiempo y en
funcidon de las necesidades concretas de financiacion; algo que no seria
viable instrumentar mediante otras alternativas que supongan un
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas,
debido a los dilatados plazos que ello supondria.

Sin perjuicio de lo anterior, y en el marco del acuerdo alcanzado, el Inversor
podra seguir requiriendo a SUBSTRATE la emision de hasta seis tramos de
Obligaciones Convertibles, por un importe total maximo conjunto de 3.000.000
euros, de los que en esta primera operacion ha consumido uno (1) y por tanto
restarian cinco (5).

En este sentido, dado que aun persisten las circunstancias de los mercados que,
especialmente en el contexto actual al que antes ha hecho referencia, que
motivaron la primera delegacidn, el Consejo de Administracién estima de
gran interés para la Sociedad seguir contando con la maxima flexibilidad
posible a la hora de acceder a recursos financieros. Asi, los beneficios
gue una operacion de estas caracteristicas ha venido ofreciendo y ofrece
a la Sociedad resultan facilmente comprensibles. A través del acuerdo de
financiacion suscrito con el Inversor, SUBSTRAIJE obtiene acceso a una fuente
de financiaciéon de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar
sus disposiciones de efectivo a sus necesidades de financiacién, y todo
ello de manera accesible, con independencia de la coyuntura de los
mercados de renta variable y demas situaciones en las que la captacion de
capital por medios tradicionales pueda resultar dificil.

Asi, la operacion, tal como se ha podido constatar, permite asegurar la captacion
de recursos propios en un corto periodo de tiempo, reduciendo
sustancialmente el tiempo de exposicion a los riesgos asociados a la
- volatilidad del mercado en general. Asimismo, por sus circunstancias y
por los términos y condiciones en que se estructura la operacién, se
obtendran recursos de manera mas eficiente que acudiendo a otras
formulas, tales como una ampliacion de capital o emisién de deuda o de
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obligaciones convertibles con derecho de suscripcién preferente, o incluso
una colocacién privada acelerada entre inversores cualificados
(accelerated book-building), etc., que previsiblemente exigirian un
descuento mayor sobre el precio de mercado, un mayor tiempo de
ejecucidon o una mayor incertidumbre.

Por otro lado, al igual que en su primer informe, el Consejo de Administracion
estima que la supresion del derecho de suscripcion preferente permite un
abaratamiento significativo del coste financiero y de los costes asociados a
la operacién en comparacion con un aumento de capital, o con una emision de
obligaciones o de warrants con derecho de suscripcion preferente
(especialmente si se toman en consideracion las comisiones de las entidades
financieras participantes en ese tipo de operaciones), y tiene al mismo tiempo
un menor efecto de distorsién en la negociacion de las acciones de la
Sociedad durante el periodo de emisidn.

En definitiva, la Operacion descrita en el apartado anterior, la Sociedad obtiene
la certeza de que se llevara a cabo la suscripcion de las Obligaciones Convertibles
y la inversidn propuesta, para lo que se exige necesariamente, en aras de
velar por la proteccién del interés de la Sociedad, la exclusion del
derecho de suscripcion preferente en la emision tanto de las Obligaciones
Convertibles como de los Equity Warrants vinculados a los mismos, siendo
este un requisito necesario (y conveniente desde el punto de vista
econdmico y operativo) para lograr los objetivos perseguidos. Asimismo, la
medida propuesta sigue guardando la proporcionalidad necesaria con el fin
que se persigue, en cuanto que la misma queda ampliamente
compensada y justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y
para los propios accionistas la posibilidad de realizar una operacién que
es beneficiosa para SUBSTRATE.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracién de la Sociedad
considera que ampliar la exclusion del derecho de suscripcion preferente en la
emision, tanto de las Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants
vinculados a los mismos, a que se refiere este informe esta justificado en el
marco de la financiacidon descrita en el apartado anterior.

La Ley de Sociedades de Capital requiere, a su vez, para la exclusiéon del derecho
de suscripcién preferente que un experto independiente, distinto del auditor de
las cuentas de la Sociedad, nombrado a los efectos de la emisién por el
Registro Mercantil, elabore un informe en el que se contenga un juicio
técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores y sobre la idoneidad de la relacién de conversién, y, en su
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caso, de sus féormulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de
la participacion econdmica de los accionistas. En este sentido, el Registro
Mercantil ha designado a EUDITA AH AUDITORES 1986, SAP como experto
independiente para la elaboracién del citado informe.

A estos efectos se deja constancia de que, conforme al articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital (que resulta aplicable a las sociedades con acciones
admitidas a negociacion en Sistemas Multilaterales de Negociacidon, de
conformidad con lo dispuesto en la Disposicién Adicional Decimotercera de
la misma ley), es necesario el informe de experto independiente previsto
en el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo
417 de dicha norma, debido a que, tal y como se especifica mas abajo,
el importe maximo de los aumentos de capital a llevar a cabo en ejecucidn
de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants podria llegar a
superar el 20% del capital social.

El presente informe del Consejo de Administracién y el correspondiente
informe del experto independiente se pondran a disposicion de los accionistas
de la Sociedad con ocasion de la convocatoria de la Junta General de
accionistas.

4. Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles. Bases vy
modalidades de la conversion.

Las Obligaciones Convertibles se emitiran a la par, estaran representadas
mediante titulos nominativos de 10.000 euros de nominal cada uno de ellos, se
emitiran en tramos de 500.000 euros, no devengaran ningun tipo de
intereses y seradn obligatoriamente convertibles en el nimero de acciones
nuevas que corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones.

La emisiéon de las Obligaciones Convertibles se realiza por “SUBSTRATE
ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.”, con NIF nimero A-98306228.

En este sentido, los términos y condiciones principales de las Obligaciones
Convertibles, incluyendo las bases y modalidades para su conversién, seran
los siguientes:

(D) Cesidn y transmision de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no podran ser cedidas o transmitidas sin el

consentimiento previo de SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea
efectiva, toda transmision de las Obligaciones Convertibles debera ser registrada
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en el libro registro que, a estos efectos, llevara la Sociedad.
(I1) Admisidn a negociacion:

Las Obligaciones Convertibles no seran admitidas a cotizacién en ningun
mercado financiero.

(I11)  Valor nominal:

Cada Obligacién Convertible tendra un valor nominal de diez mil euros (10.000
euros).

(1IvV) Intereses:
Las Obligaciones Convertibles no devengaran intereses.
V) Vencimiento:

Las Obligaciones Convertibles tendran una duracién de doce (12) meses a partir
de su respectiva fecha de emisién (la "Fecha de Vencimiento"). Si las
Obligaciones Convertibles no hubieran sido convertidas por el tenedor de las
mismas antes de su Fecha de Vencimiento, el tenedor de las mismas debera
necesariamente convertir todas las Obligaciones Convertibles pendientes
en la Fecha de Vencimiento.

(VI) Conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones de SUBSTRATE:

Cada tenedor de las Obligaciones Convertibles tendréd derecho, en cualquier
momento, desde la emisidn de las Obligaciones Convertibles y hasta la Fecha de
Vencimiento inclusive (el "Periodo de Conversion'), a convertir todas o parte
de las Obligaciones Convertibles de las que sea titular en acciones
ordinarias de SUBSTRATE, ya sean de la serie A o de la Serie B, en los términos
previstos y con el régimen juridico que consta en los vigentes Estatutos Sociales.

La conversion de las Obligaciones Convertibles tomara como fecha de efecto
aquella en la que se reciba por parte de SUBSTRATE la correspondiente
notificacion de conversién (la "Fecha de Conversion™).

El nUmero de acciones nuevas a emitir por SUBSTRATE a favor del titular de las
Obligaciones Convertibles se calculara dividiendo el importe nominal de las
Obligaciones Convertibles objeto de conversién entre el Precio de Conversion
(tal y como se define mas abajo).
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Si la ecuacion de canje antes referida diera lugar a una fraccién de accion,
SUBSTRATE redondeara dicha fraccién a la baja hasta la accién entera mas
cercana.

(VII) Precio de Conversion:

El precio de conversion de las Obligaciones Convertibles sera igual al 95% del
precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, segun este
se publiqgue en Bloomberg, mas bajo de los cinco dias habiles
bursatiles inmediatamente anteriores a la Fecha de Conversion (el "Precio
de Conversion").

El Precio de Conversion se determinara redondeando hacia abajo a la centésima
mas cercana.

No obstante, en el caso de que el Precio de Conversién estuviera por debajo
del valor nominal de las acciones de la Sociedad, el Inversor tendra el
derecho a solicitar la conversion de las Obligaciones Convertibles y SUBSTRATE
deberd pagar una comision de alguna de las siguientes formas entre las
que la Sociedad elegird a su entra discrecién: (i) en efectivo durante los
cinco dias habiles siguientes tras la Fecha de Conversién; (ii) mediante la
deduccién del importe del precio de suscripcion de las Obligaciones
Convertibles que el Inversor debera pagar al Emisor en el momento de la
disposicion de cualquier tramo, en caso de que dicha disposicidn se realice
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la Fecha de Conversidn; (iii)
mediante la emision de nuevas acciones y su puesta a disposicion al
Inversor, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la Fecha de
Conversion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de
Capital, las correspondientes emisiones de Obligaciones Convertibles se
haran constar en escritura publica.

El presente informe del Consejo de Administracién y el correspondiente
informe del experto independiente a los efectos del articulo 414.2 de la
Ley de Sociedades de Capital se pondran a disposicion de los accionistas de
la Sociedad con ocasién de la convocatoria de la Junta General de
accionistas en la que se solicitard una nueva delegacidén al Consejo

5. Caracteristicas de los Equity Warrants. Bases y modalidades de la
conversion.
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Con cada emision de Obligaciones Convertibles se emitird un nimero de Equity
Warrants que estaran representados mediante titulos y otorgaran a su tenedor
a lo largo de toda la vida de los mismos, esto es, durante un plazo de 3 afios, el
derecho, pero no la obligacién, de adquirir acciones de SUBSTRATE a un precio
de ejercicio o strike determinado.

En los tramos de Obligaciones Convertibles, se emitird con cada uno de ellos un
numero de Equity Warrants igual al 20% del importe principal de cada tramo

(i.e. 100.000 euros), dividido entre el Precio de Ejercicio de los Warrants.

Los términos y condiciones principales de los Equity Warrants, incluyendo las
bases y modalidades para su conversion, seran los siguientes:

¢)) Cesion y transmision de tos Equity Warrants:

Los Equity Warrants no podran ser cedidos o transmitidos sin el consentimiento
previo de SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva,
toda transmision de los Equity Warrants debera ser registrada en el libro registro
que, a estos efectos llevara la Sociedad

(I1) No admisidon a negociacion:

Los Equity Warrants no seran admitidos a cotizacién en ningdn mercado
financiero.

(II1)  Valor nominal:

Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no tienen valor nominal.
(1V) Intereses:

Los Equity Warrants no devengaran intereses.

) Vencimiento:

Los Equity Warrants quedaran automaticamente anulados treinta y seis (36)
meses después de su fecha de emision.

(VI) Ejercicio de los Equity Warrants
Cada titular de Equity Warrants tendra el derecho, a su eleccién, en cualquier

momento desde la fecha de su emisidn y hasta su vencimiento (el "Periodo de
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Ejercicio del Warrant"), de ejercitar la totalidad o parte de los Equity Warrants
y a adquirir acciones de nueva emisién de SUBSTRATE a valor nominal, ya sean
de la serie A o B, a eleccién del Consejo de Administracion en cada momento,
mediante el pago del Precio de Ejercicio de los Warrants (tal y como este término
se define mas abajo).

Cada Equity Warrant dara derecho a adquirir una (1) acciéon de SUBSTRATE, vya
sea de la Serie A o B. No obstante, esta relacion de canje podra ajustarse en
determinadas circunstancias, tal y como se especifica en el apartado siguiente
del presente informe.

(VII) Precio de Ejercicio de los Warrants:

El precio por cada acciéon nueva de SUBSTRATE a abonar por los tenedores de
los Equity Warrants sera igual al 120% del precio medio ponderado de cierre de
las acciones de SUBSTRATE, segun este se publique en Bloomberg, mas bajo de
los diez dias habiles bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha en la que
se remita por SUBSTRATE una notificacién al Inversor solicitando la suscripcion
de un nuevo tronche de Obligaciones Convertibles (el "Precio de Ejercicio de los
Warrants"), excepto para el primer tramo, respecto del cual el Precio de Ejercicio
de los Warrants sera igual al mas bajo de los siguientes:

4,12 euros o,

al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE,
segun este se publique en Bloomberg, mas bajo de los diez dias habiles
bursatiles inmediatamente anteriores al 15 de junio de 2022 (i.e. la fecha de
firma del contrato con el Inversor).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de
Capital, las correspondientes emisiones de Equity Warrants se haran constar en
escritura publica.

6. Formulas de ajuste.

En la medida en que el precio de ejercicio las Obligaciones Convertibles, esto
es, la relacion de conversidn, se referencia al precio de cotizacion de la accion
de SUBSTRATE en una fecha cercana a la emision de las acciones nuevas
(véase apartado anterior), no es preciso incluir formulas de ajuste de
antidilucion en dicha relacién de conversiéon para el supuesto de que se
produzcan alteraciones en el capital de la Sociedad, todo ello en la medida
en que el precio de cotizacién de la accion de SUBSTRATE, en base al cual se
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determina el precio de conversidn, ya recogera dicho efecto.

No obstante, en relacion con los Equity Warrants, estando el Precio de Ejercicio
de los Warrants fijado con anterioridad a su emisién, y siendo su periodo de
ejercicio de 3 afios, se han establecido una serie de clausulas de ajuste,
habituales en este tipo de operaciones, las cuales se recogen en el Anexo I
de la propuesta de acuerdo incluida en el apartado décimo de este informe

7. Razonabilidad de las condiciones financieras de la emision y la
idoneidad de la relacion de conversidon y sus formulas de ajuste
para evitar la dilucion de la participacion economica de los
accionistas.

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que
resulta aplicable a las sociedades con acciones admitidas a negociacién
en Sistemas Multilaterales de Negociacién, de conformidad con lo dispuesto
en la Disposicién Adicional Decimotercera de la misma ley), el informe de los
administradores debera justificar la razonabilidad de las condiciones financieras
de la emision y la idoneidad de la relacion de conversién y sus formulas de
ajuste para evitar la dilucion de la participacion econdmica de los
accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracion considera, con la
experiencia que avala la ejecucion de la delegacidon conferida por la Junta
de 1 de agosto de 2022, que las Obligaciones Convertibles y los Equity
Warrants se emiten en condiciones muy favorables, si se compara con los
estandares del mercado en la emisién de deuda convertible.

Por un lado, tal y como se ha indicado anteriormente, las Obligaciones
Convertibles no devengaran ningun tipo de interés y tienen una comision del
3%, por lo que se trata de un instrumento que serd convertido, durante el
plazo de 12 meses, por su importe nominal, sin que se vayan devengando o
capitalizando intereses durante la vida de las Obligaciones Convertibles.

Por otro lado, el Consejo de Administracién considera que el Precio de
Conversién de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants sigue
siendo razonable y se encuentra dentro del rango de descuentos aplicados
por otras compafilas en operaciones similares llevadas a cabo en los
mercados tanto nacional como internacionales.

En este sentido, de acuerdo con informacidn publica, algunos de los porcentajes
de descuento (sobre el precio de cotizacion al cierre del dia anterior a la
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adopcion del acuerdo o sobre alguna otra media de cotizacién) empleados para
determinar el tipo minimo de emisidon previsto en operaciones de captacién
de capital realizadas por compafiias cotizadas en el Mercado Continuo en
Espafia han sido los siguientes: 13,8% en la colocaciéon de Solario (julio 2018);
10,3% en la de Iberdrola (junio 2009); 10% en las colocaciones aceleradas de
Hispania (abril 2015) y de Banco Santander (enero 2015); 9,5% en la de Banco
Sabadell (enero 2011); 8,5% en la de Gamesa Corporacién Tecnoldgica
(septiembre 2014); 5,8% en la de Amadeus (abril de 2020); 5% en las de
Colonial (abril 2017), Euskaltel (noviembre 2015) y CIE Automotive (junio
2014); o 4,08% en la de Axiare (marzo 2017); en todos estos casos, en
entornos de volatilidad de mercado mas bajos que en el actual y en
operaciones llevadas a cabo por compafias mucho mas grandes que
SUBSTRATE.

Tal y como se ha indicado anteriormente, en la medida en que el precio de
ejercicio las Obligaciones Convertibles se referencia al precio de
cotizacion de la accion de SUBSTRATE en una fecha cercana a la emision
de las acciones nuevas, no es preciso incluir féormulas de ajuste de
antidilucion en dicha relacién de conversion.

Finalmente, en relacion con los Equity Warrants, estando el Precio de
Ejercicio de los Warrants fijado con anterioridad a su emisién, y siendo su
periodo de ejercicio de 3 afios, se han establecido una serie de clausulas
de ajuste, habituales en este tipo de operaciones, las cuales se recogen
en el Anexo I de la propuesta de acuerdo incluida en el aparto 10 de este
informe.

8. NuUmero maximo de Obligaciones convertibles y Equity Warrants a
emitir y precio minimo de conversion.

De conformidad con el articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, las Obligaciones Convertibles no podran emitirse por una cifra inferior
a su valor nominal. En este sentido, teniendo las Obligaciones Convertibles
un valor nominal individual cada una de 10.000 euros, tal y como se detalla
en el apartado 2 anterior del presente informe, el nimero maximo de
Obligaciones Convertibles que podra emitirse sera de 1.720.

Asimismo, de conformidad con el citado articulo 415 de la Ley de
Sociedades de Capital, las Obligaciones Convertibles no podran ser convertidas
en acciones cuando el valor nominal de estas sea inferior al importe
nominal de las acciones que se entreguen en la conversiéon. En el supuesto
de que el Precio de Conversién fuera inferior al nominal de las acciones,
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SUBSTRATE debera pagar una comisiéon de alguna de las siguientes formas
entre las que la Sociedad elegira a su entra discrecion: (i) en efectivo durante
los cinco dias habiles siguientes tras la Fecha de Conversion; (ii) mediante
la deduccion del importe del precio de suscripcion de las Obligaciones
Convertibles que el Inversor debera pagar al Emisor en el momento de la
disposicion de cualquier tramo, en caso de que dicha disposicidon se realice
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la Fecha de Conversién; (iii) mediante
la emisidn de nuevas acciones y su puesta a disposicion al Inversor, dentro de
los cinco dias habiles siguientes a la Fecha de Conversion.

En el supuesto de los Equity Warrants toda vez que, por su naturaleza, estos
valores carecen de valor nominal, la referida disposicion establecida en el
articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, que busca mantener la
integridad del capital social consagrado en el art. 59.2 de dicha Ley, se
traduce en la prohibicion de que el precio de conversiéon de los Equity
Warrants sea inferior al valor nominal de las acciones que se den en
contraprestacion. A estos efectos, tanto el nimero maximo de Equity
Warrants a emitir, como el nUmero maximo de acciones a entregar en el
supuesto de conversion de los mismos, vendra determinado, con
anterioridad a la emisién de los Equity Warrant, en funciéon del Precio de
Ejercicio de los Warrants (tal y como se define en el apartado 5 anterior
de este informe).

En cualquier caso, tal y como se especifica en el apartado siguiente, el importe
nominal maximo conjunto de los aumentos del capital social acordados
por el Consejo de Administraciéon, contando tanto aquellos que se
acuerden por la conversion de las Obligaciones Convertibles y el canje de
los Equity Warrants, como los que puedan serlo de conformidad con otras
autorizaciones de la Junta, no podran, en ningln caso, ser superiores al
Cincuenta por ciento (50) del capital social.

9. Aumento de capital en el importe necesario para dar cobertura a la
emision de las Obligaciones Convertiles y los Equity Warrants.

La nueva delegacién para la emisién de las Obligaciones Convertibles y los
Equity Warrants conlleva necesariamente la delegacidén para aumentar el capital
social en el importe necesario para atender la conversion o canje de los mismos.
En este sentido, junto a la propuesta de exclusidon del derecho de suscripcién
preferente en la emisién de las Obligaciones Convertibles y los Equity
Warrants, se propone a la Junta General de accionistas delegar de nuevo en
el Consejo de Administracién de la Sociedad, por aplicacién analdgica de lo
previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad
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de acordar, en cada ocasién, el aumento de capital que sea necesario para
atender la conversidon en acciones de las Obligaciones Convertibles asi como
el canje de los Equity Warrants, mediante la emisién de nuevas acciones,
ya sea de la serie A o la serie B a conveniencia del Consejo (sin derecho
de preferencia de los actuales accionistas de la Sociedad de conformidad con el
articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital) y con previsidon de suscripcion
incompleta.

Dicha facultad estarad condicionada a que el total de los aumentos del capital
social acordados por el Consejo de Administracién, contando tanto aquellos que
se acuerden en ejercicio de las facultades delegadas como los que puedan
serlo de conformidad con otras autorizaciones de la Junta, no superen el limite
de la mitad del actual capital social conforme al articulo 297.1.b) de la Ley
de Sociedades de Capital de tal forma que el importe nominal maximo de los
aumentos de capital social acordados por el Consejo de Administracién, ya sea
relativos a acciones de la Serie A o de la Serie B a eleccién de dicho érgano, no
podran, en ningldn caso, ser superiores al citado porcentaje.

10. Propuesta de acuerdo

Se incluye a continuacién la propuesta de acuerdo de la delegacion en el Consejo
de Administracion de la Sociedad de la facultad de emitir obligaciones y warrants
convertibles en acciones de la Sociedad (Obligaciones Convertibles y Equity
Warrants), con exclusion del derecho de suscripcidon preferente:

Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir obligaciones
y warrants convertibles en acciones de la Sociedad, con exclusién del derecho de

suscripcion preferente, asi como de aumentar el capital social en la cuantia necesaria
para atender la conversidon o canje de los mismos.

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracién de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE SA. ("SUBSTRATE" o la "Sociedad"), con expresas facultades de
sustitucion, al amparo de lo dispuesto en los articulos 297.1.b), 401 y siguientes
y 417 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital") y 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996,
de 19 de julio, la facultad de emitir obligaciones convertibles en acciones de
la propia Sociedad por un importe nominal maximo de 17.200.000 euros (las
"Obligaciones Convertibles"), a los que iran vinculados warrants convertibles (los
"Equity Warrants"), todo ello con exclusidn del derecho de suscripcién preferente
y de conformidad con las condiciones que se especifican a continuacion.
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(1) Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles:
(A) Cesidn y transmision de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no podran ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento
previo de SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda
transmision de las Obligaciones Convertibles deberd ser registrada en el libro registro
qgue, a estos efectos, llevara la Sociedad.

(B) Admisién a negociacion:

Las Obligaciones Convertibles no seran admitidas a cotizacion en ningun mercado
financiero.

(C) Valor nominal:

Cada Obligacién Convertible tendra un valor nominal de diez mil euros (10.000 euros).
(D) Intereses:

Las Obligaciones Convertibles no devengaran intereses.

(E) Vencimiento:

Las Obligaciones Convertibles tendran una duracién de doce (12) meses a partir de su
respectiva fecha de emisién (la "Fecha de Vencimiento"). Si las Obligaciones Convertibles
no hubieran sido convertidas por el tenedor de las mismas antes de su Fecha de
Vencimiento, el tenedor de las mismas deberd necesariamente convertir todas las
Obligaciones Convertibles pendientes en la Fecha de Vencimiento.

(F) Conversién de las Obligaciones Convertibles en Acciones de SUBSTRATE:

Cada tenedor de las Obligaciones Convertibles tendrad derecho, en cualquier
momento, desde la emisién de las Obligaciones Convertibles y hasta la Fecha de Vencimiento
inclusive (el "Periodo de Conversion'), a convertir todas o parte de las Obligaciones
Convertibles de las que sea titular en acciones ordinarias de SUBSTRATE, ya sean
de la serie A o de la Serie B, en los términos previstos y con el régimen juridico que consta
en los vigentes Estatutos Sociales

La conversidn de las Obligaciones Convertibles tomaré como fecha de efecto aquella en la
gue se reciba por parte de SUBSTRATE la correspondiente notificacion de

conversion (la "Fecha de Conversion").

El numero de acciones nuevas a emitir por SUBSTRATE a favor del titular de las
Obligaciones Convertibles se calculard dividiendo el importe nominal de las
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Obligaciones Convertibles objeto de conversién entre el Precio de Conversién (tal y como se
define mas abajo).

Si la ecuacion de canje antes referida diera lugar a una fraccion de accion, SUBSTRATE
redondeara dicha fraccion a la baja hasta la accién entera mdas cercana.

(G) Precio de Conversion:

El precio de conversion de las Obligaciones Convertibles sera igual al 95% del precio medio
ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, segun este se publigue en
Bloomberg, mas bajo de los cinco dias habiles bursatiles inmediatamente
anteriores a la Fecha de Conversion (el "Precio de Conversion").

El Precio de Conversion se determinaré redondeando hacia abajo a la centésima mas
cercana.

No obstante, en el caso de que el Precio de Conversion estuviera por debajo del
valor nominal de las acciones de la Sociedad, el Inversor tendrd el derecho a
solicitar la conversion de las Obligaciones Convertibles y SUBSTRATE debera pagar una
comision de alguna de las siguientes formas entre las que la Sociedad elegira a
su entra discrecion: (i) en efectivo durante los cinco dias habiles siguientes tras
la Fecha de Conversién; (ii) mediante la deduccion del importe del precio de
suscripcion de las Obligaciones Convertibles que el Inversor debera pagar al
Emisor en el momento de la disposicion de cualguier tramo, en caso de que dicha
disposicidon se realice dentro de los cinco (5) dias siguientes a la Fecha de
Conversidn; (iii) mediante la emisiéon de nuevas acciones y su puesta a disposicion
al Inversor, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la Fecha de Conversion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
correspondientes emisiones de Obligaciones Convertibles se haran constar en escritura
publica.

(11) Caracteristicas de los Equity Warrants

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de emitir, junto con cada tramo de
Obligaciones Convertibles, un determinado numero de Equity Warrants.

En los tramos de Obligaciones Convertibles, se emitird con cada uno de ellos un numero de
Equity Warrants igual al 20% del importe principal de cada tramo (i.e. 100.000 euros),
dividido entre el Precio de Ejercicio de los Warrants.

Los Equity Warrant estaran representados mediante titulos y otorgardn a su tenedor a lo
largo de toda la vida de los mismos, esto es, durante un plazo de 3 afios, el derecho, pero
no la obligacién, de adquirir acciones de SUBSTRATE a un precio de ejercicio o strike
determinado, todo ello de conformidad con los siguientes términos y condiciones
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(A) Cesion v transmision de los Equity Warrants:

Los Equity Warrants no podran ser cedidos o transmitidos sin el consentimiento previo de
SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmision de los
Equity Warrants debera ser registrada en el libro registro que, a estos efectos llevara la
Sociedad

(B) No admision a negociacion:

Los Equity Warrants no seran admitidos a cotizacion en ninguin mercado financiero.
(C) Valor nominal:

Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no tienen valor nominal.

(D) Intereses:

Los Equity Warrants no devengaran intereses.

(E) Vencimiento:

Los Equity Warrants quedaran automaticamente anulados treinta y seis (36) meses
después de su fecha de emision.

(F) Ejercicio de los Equity Warrants

Cada titular de Equity Warrants tendra el derecho, a su eleccion, en cualquier momento
desde la fecha de su emisién y hasta su vencimiento (el "Periodo de Ejercicio del Warrant"),
de ejercitar la totalidad o parte de los Equity Warrants y a adquirir acciones de nueva emision
de SUBSTRATE a valor nominal, ya sean de la serie A o B, a eleccion del Consejo de
Administracién en cada momento, mediante el pago del Precio de Ejercicio de los Warrants
(tal y como este término se define mas abajo).

Cada Equity Warrant daré derecho a adquirir una (1) accion de SUBSTRATE, ya sea de la
Serie A o B. No obstante, esta relacion de canje podréa ajustarse en determinadas
circunstancias, tal y como se especifica en el apartado siguiente del presente informe.

(G) Precio de Ejercicio de los Warrants:

El precio por cada acciéon nueva de SUBSTRATE a abonar por los tenedores de los Equity
Warrants sera igual al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de
SUBSTRATE, segun este se publique en Bloomberg, mas bajo de los diez dias habiles
bursétiles inmediatamente anteriores a la fecha en la que se remita por SUBSTRATE una
notificacién al Inversor solicitando la suscripcion de un nuevo tramo de Obligaciones
Convertibles (el "Precio de Ejercicio de los Warrants"), excepto para el primer tramo,
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respecto del cual el Precio de Ejercicio de los Warrants sera igual al mas bajo de los
siguientes:

(1) 4,12 euros o,

(2) al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE,
segun este se publique en Bloomberg, mas bajo de los diez dias habiles bursatiles
inmediatamente anteriores al 15 de junio de 2022 (i.e. la fecha de firma del contrato con
el Inversor).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
correspondientes emisiones de Equity Warrants se haran constar en escritura publica.

(II1) Plazo de la delegacion.

Las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants podran emitirse en una o en varias veces,
en cualguier momento, dentro del plazo maximo de tres afios, que comenzara a contar
desde la fecha de la adopcién del presente acuerdo.

(IV) Destinatario de la emision.

Las emisiones de Obligaciones Convertibles y Equity Warrants realizadas al amparo de la
presente delegacion estan destinadas a ser suscritas Uunicamente por Global Corporate
Finance Opportunities 15 (el "Inversor"), constituida con arreglo a la legislacidon de las
Islas Caiman, con domicilio social en PO Box 2775, Artemis House, 67 Fort Street, Gran
Caiman, KY1-1111, Islas Caiman y con numero de registro CR-390548 y numero de
identificacién fiscal espafiol (NIF) NO245679F.

No obstante, de conformidad con los términos y condiciones del acuerdo de
financiacién suscrito entre la Sociedad y el Inversor, se acuerda expresamente que las
Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants puedan emitirse a favor de cualquiera de las
filiales del Inversor.

V) Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

De conformidad con el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta
General de accionistas acuerda en este momento excluir el derecho de suscripcién preferente
en la emisién tanto de las Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants.

(VI) Aumento del capital.

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital mediante
la emisién de nuevas acciones ordinarias, ya sean de la serie A o B, en la cuantia

necesaria para atender las solicitudes de conversién de las Obligaciones Convertibles y los
Equity Warrants emitidos al amparo de este acuerdo. Dicha facultad estara
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condicionada a que el total de los aumentos del capital social acordados por el Consejo
de Administracion, contando tanto aquellos que se acuerden en ejercido de las
facultades ahora delegadas como los que puedan serlo de conformidad con otras
autorizaciones de la Junta, no supere el limite de la mitad del actual capital social
conforme al articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital.

Se acuerda expresamente que el Consejo de Administracion pueda acumular en un
mismo aumento de capital la ejecucidn de diferentes solicitudes de conversiéon de
Obligaciones Convertibles o, en su caso, de Equity Warrants, todo ello dentro del plazo y de
conformidad con los términos de los mismos.

Esta autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacion,
en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para
llevar a efecto la conversion y/o canje de las Obligaciones Convertibles y de los Equity
Warrants, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales
relativo a la cifra del capital y realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones objeto del aumento de capital sean incorporadas a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity ("BME Growth"} y, en su caso, en cualesquiera
otros mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, nacionales o
extranjeros, en los que se negocien las acciones de la Sociedad, asi como en mercados
OTC.

De conformidad con lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, no habra derecho de preferencia en los aumentos de capital que se lleven a
cabo para atender las solicitudes de conversion de las Obligaciones Convertibles y de los
Equity Warrants emitidos al amparo de este acuerdo.

(VII) Derechos de las acciones nuevas

Las acciones nuevas que se emitan como consecuencia de la conversién o canje de las
Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants atribuiran a sus titulares los mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente
en circulacién, ya sean de la serie A o B, a partir del momento en que tenga lugar el
canje o conversion.

(VIII) Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con expresas
facultades de sustitucién en los drganos y personas aqui detalladas), se acuerda facultar al
Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en derecho y con expresas
facultades de sustitucién en los miembros del Consejo que estime conveniente, incluido
el Secretario, para que cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda
realizar todas las actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente
acuerdo y, en particular, con caracter indicativo y no limitativo, para:
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adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes en orden al
cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo,
incluyendo la realizacion de cualesquiera tramites, la suscripcion de cualesquiera
documentos publicos o privados, contratos de agencia.

aseguramiento, calculo y demds necesarios para la emision de las Obligaciones
Convertibles y/o los Equity Warrants, asi como la suscripcion de los folletos
informativos que pudieran ser necesarios en uso de la delegacién del presente
acuerdo.

completar, desarrollar, aclarar o modificar los términos y condiciones tanto de las
Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants que se incluyen en el
presente acuerdo (incluyendo sus férmulas de ajuste) y, una vez emitidos,
modificar, cuando lo estime conveniente y sujeto, de resultar aplicable, a la
obtenciéon de las autorizaciones oportunas por parte de los tenedores de las
Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants y, en su caso, a la conformidad
de las asambleas de los correspondientes sindicatos u érganos de representacion,
las condiciones de ejercicio de los mismos y su respectivos plazo y demds términos
y condiciones de los mismos;

Determinar, con base en, y siguiendo los términos y condiciones de las
Obligaciones Convertibles y/o de los Equity Warrants, el momento de su
conversion o ejercicio, que podra limitarse a un periodo fijado de antemano, la titularidad
del derecho de conversion, que podra corresponder a la propia Sociedad o a
los titulares de losvalores y, en general, cuantos elementos o condiciones sean
necesarios o convenientes, siempre dentro de los términos y condiciones
establecidos por la Junta General;

establecer la fecha en que deba llevarse a efectos los diferentes aumentos del
capital social necesarios para atender las solicitudes de conversidn o canje de las
Obligaciones Convertibles y/o de los Equity Warrants, fijando la prima de emisiéon
de las nuevas acciones y, por tanto, el tipo de emision de las nuevas acciones;
establecer, previendo la posibilidad de suscripcion incompleta, el niumero de
acciones a emitir y el importe nominal de cada aumento de capital en funcién
del precio de emisién, el plazo, forma y procedimiento de suscripciéon y
desembolso;

redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante el érgano rector de BME Growth (o
ante cualesquiera organismos rectores de aquellos mercados, nacionales o extranjeros,
oficiales o no, en los que puedan estar admitidas a negociacién las acciones de la
Sociedad) o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en
relacién con las emisiones e incorporaciones a negociaciéon de las nuevas
acciones que se emitan al amparo del presente acuerdo, el folleto informativo,
el documento de ampliacién completo o documento de ampliacién reducido y
cuantos suplementos a los mismo sean necesarios o convenientes, asumiendo la
responsabilidad de los mismos, asi como los demds documentos e informaciones
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gue se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa aplicable; y otorgar
en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o
convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en general, realizar cuantos
tramites sean precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar el
presente acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de la calificacion
verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al
Registro Mercantil, o cualesquiera otros."”

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de
Administracion de la sociedad, en Madrid, en su sesion de 11 de abril de 2023 y
para su puesta a disposicion de los accionistas de la entidad, se expide en
Madrid, a 11 de abril de 2023.

DocuSigned by: DocuSigned by:
28CD4EBOOA8342A... _ 3CD37729098B4F3...

Don Lorenzo Serratosa Gallardo Don José Ivan Garcia Braulio
DocuSigned by: DocuSlgned by
B7422D753A024AA... 78DBAF50FD1340D

Don Christopher Nicolas Dembik Don Jesus Mota Robledo

DocuSigned by:

C52361EAAFFEA428...

Don Cyrille Francois Restier
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ANEXO I: FORMULAS DE AJUSTE DE LOS EQUITY WARRANTS

Cada Equity Warrant dara derecho a adquirir una (1) acciéon ordinaria de
SUBSTRATE (la “Relacién de Canje”), todo ello de conformidad con los términos
y condiciones de los mismos.

No obstante, la realizacién por la Sociedad de cualquiera de las siguientes
operaciones que se enumeran a continuacion conllevarad la necesidad de
protegeran los derechos de los titulares de los Equity Warrants ajustando la
Relacidon de Canje o el Precio de Ejercicio de los Warrants de acuerdo con las
siguientes disposiciones:

En el caso de un ajuste realizado de acuerdo con los apartados 1 a 11 siguientes,
la nueva Relacion de Canje se determinara con un decimal y se redondeara a la
décima mas cercana (0,15 se redondeara a la décima superior). No obstante,
los Warrants sélo pueden dar lugar a la entrega de un nimero entero de
Acciones.

1. Operaciones con derechos de suscripcion preferente:

En el caso de una operacién financiera que confiera un derecho de suscripcion
preferente a los actuales accionistas, la nueva Relacion de Canje de los Equity
Warrants se determinard multiplicando la Relaciéon de Canje en vigor antes de la
correspondiente operacién por la siguiente formula:

valor de la accion sin derecho de suscripcion + valor del derecho de suscripciéon

valor de la accion ex derecho de suscripcion

A efectos del célculo de esta férmula, los valores del derecho de suscripcién de
las acciones y del derecho de suscripcidon se determinaran sobre la base de la
media de los precios de cierre de las acciones en la pagina web de BME Growth
correspondientes al periodo de suscripcion durante el cual las acciones y los
derechos de suscripcidon coticen simultaneamente.

2. Aumento de capital con carga a reservas

En caso de aumento del capital social por capitalizacion de reservas, beneficios
o primas de emisién y por distribucion de acciones gratuitas, o en caso de
desdoblamiento de acciones, la nueva Relacién de Canje de los Equity Warrants
se determinard multiplicando la Relacién de Canje en vigor antes de la operacién
correspondiente por la siguiente formula:
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numero de acciones después de la operacién

numero de acciones existentes antes de la operacion
3. Aumento del nominal de las acciones con cargo a reserva

En el caso de que se produzca un aumento del capital social sin que se emitan
acciones mediante una capitalizacion de reservas, beneficios o primas de
emision realizada mediante el aumento del valor nominal de las acciones, el
valor nominal de las acciones que podran ser entregadas a los titulares de Equity
Warrants al ejercer los mismos se incrementara en consecuencia.

4. Distribucion de reservas

En caso de distribucion de reservas en efectivo o en especie o de una prima de
emision, la nueva Relacion de Canje de los Equity Warrants se determinara
multiplicando la Relacién de Canje en vigor antes de la transaccion
correspondiente por la siguiente formula:

1

importe de la distribucion por accion
valor de la accién antes de la distribucion

A efectos del calculo de esta formula, el valor de las acciones antes de la
distribucion se determinara sobre la base de la media ponderada de los precios
en BME Growth durante los ultimos tres (3) dias habiles bursatiles anteriores a
la distribucion.

5. Adjudicacion de otros instrumentos financieros

En caso de adjudicacion de instrumentos financieros bonificados distintos de las
acciones, la nueva Relacion de Canje de los Equity Warrants se determinara
como sigue:

Si el derecho a recibir instrumentos financieros cotiza en BME Growth, la nueva
Relacidon de Canje se determinard multiplicando la Relacién de Canje vigente
antes de la operacién correspondiente por la siguiente féormula:

precio del derecho a recibir el instrumento financiero

valor de la acciéon ex derecho

A efectos del calculo de esta formula, los precios de las acciones ex-derecho y
de los derechos a recibir instrumentos financieros se determinaran sobre la base
de la media ponderada de los precios en BME Growth durante los tres (3)
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primeros dias habiles bursatiles a partir de la desvinculacion de los instrumentos
financieros.

Si el derecho a recibir instrumentos financieros no cotiza en BME Growth, la
nueva Relacién de Canje se determinard multiplicando la Relacion de Canje
vigente antes de la operaciéon correspondiente por la siguiente formula:

valor del derecho a recibir el instrumento financiero

valor de la accién ex derecho

A efectos del calculo de esta formula, el precio de las acciones ex-derecho se
determinara sobre la base de la media ponderada de los precios en BME Growth
durante los tres (3) primeros dias habiles bursatiles a partir de la desvinculacién
de los instrumentos financieros y el valor del derecho se evaluara por un experto
independiente de reputacion internacional designado por la Sociedad, cuyo
dictamen serd inapelable.

6. Modificaciones estructurales

En caso de producirse alguna de las modificaciones estructurales que se recogen
en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales, los Equity
Warrants podran ser ejercitados en acciones de la sociedad adquirente o de la
nueva sociedad o de las sociedades resultantes de cualquier escision o
segregacion.

La nueva Relaciéon de Canje de los Equity Warrants se determinara ajustando la
Relacion de Canje vigente antes de dicho evento por la relacién de canje fijada
en dicha operacién para las acciones de la Sociedad.

7. Oferta de recompra de acciones

En caso de que la Sociedad haga una oferta a los accionistas para recomprar sus
propias acciones a un precio superior al precio de la accién, la nueva Relacion
de Canje de los Equity Warrants se determinara multiplicando la Relacion de
Canje en vigor por la siguiente féormula calculada a la centésima parte de una
Accion:

valor de la accién + pc% X (precio de recompra — valor de la accion)

valor de la accion

A efectos del calculo de esta formula:

"Valor de la accion" (i) significa la media de al menos diez (10) precios de cierre
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consecutivos de las Acciones en BME Growth elegidos entre los veinte (20)
precios de cierre consecutivos de las Acciones en BME Growth anteriores a la
recompra (o a la oferta de recompra).

"pc%" significa el porcentaje del capital social del Emisor que ha sido
recomprado.

"Precio de recompra" significa el precio efectivo de las acciones recompradas
(que por definicidon es superior al valor de la accién).

8. Amortizacion del capital social
En caso de amortizacion del capital social, la nueva Relacion de Canje de los

Equity Warrants se determinard multiplicando la Relacién de Canje en vigor
antes de la transaccidn correspondiente por la siguiente formula:

1— cuantia amortizada por accic’)n/
valor de la accién antes de la amortizacion

A efectos del célculo de esta férmula, el valor de la Acciéon antes de la
amortizacion se determinara sobre la base de la media ponderada de los precios
de la accion en BME Growth durante los ultimos tres (3) dias de negociacién
inmediatamente anteriores a la fecha de la amortizacién.

9. Emision de acciones preferentes

En caso de modificacion por parte del Emisor de la asignacion de sus beneficios
como consecuencia de la emision de acciones preferentes, la nueva Relacion de
Canje de los Equity Warrants se determinard multiplicando la Relacién de Canje
vigente antes de la fecha de emisién de las acciones preferentes por la siguiente
formula:

1

1— reduccion del derecho al beneficio por acci(')n/

valor de la accion antes de la modificacion

A efectos del calculo de esta formula, el precio de la accion antes de la
modificacién de la asignacién de beneficios se determinara sobre la base de la
media ponderada de los precios de la accion en BME Growth durante los Ultimos
tres (3) dias de negociacion inmediatamente anteriores a la fecha de la
modificacion.
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10. Emision de nuevas acciones

En caso de que la Sociedad emita acciones (que no sean acciones emitidas como
consecuencia del ejercicio de las Obligaciones Convertibles o de los Equity
Warrants) a un precio de emisidn por accion que sea inferior al Precio de Ejercicio
de los Warrants, el nuevo Precio de Ejercicio de los Warrants aplicable se
ajustara automaticamente para que sea igual al precio de emision de dichas
acciones. Dicho ajuste del Precio de Ejercicio del Warrant se hara efectivo en la
fecha de emisidn de dichas acciones.

11. Emision de warrants

En caso de que la Sociedad emita warrants que den derecho a suscripcion de
acciones cuyo precio de ejercicio sea inferior al Precio de Ejercicio de los
Warrants, el Precio de Ejercicio de los Warrants se ajustara automaticamente
para ser igual a dicho precio de ejercicio. Dicho ajuste del Precio de Ejercicio de
los Warrants se hara efectivo en la fecha de emisiéon de dichos warrants de
suscripcion de acciones.
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ANEXO II

Certificado de
Bolsas y Mercados Espaiioles,

Sistemas de Negociacion, S.A.



BME

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

a SIX company

DON ALEJANDRO DIEZ HERRERO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

Certifica que, de los antecedentes y documentacion que obran en esta Secretaria,
a su cargo, resulta que durante el periodo comprendido entre el dia 01/01/2023 y el
31/03/2023, ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados
diarios de la contratacién en BME Growth de las acciones de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A, Cédigo ISIN ES0105650008, fue de fue de 0,3181 euros.

Asimismo, en el periodo comprendido entre el 27/03/2023 y el 11/04/2023, ambos
inclusive, los cambios medios ponderados diarios de la contratacién en BME Growth de las
mencionadas acciones fueron:

FECHA CODIGO ISIN CAMBIO MEDIO PONDERADO
11/04/2023 | ES0105650008 0,4181
06/04/2023 | ES0105650008 0,4273
05/04/2023 | ES0105650008 0,4811
04/04/2023 | ES0105650008 0,4923
03/04/2023 | ES0105650008 0,4911
31/03/2023 | ES0105650008 0,5138
30/03/2023 | ES0105650008 0,5471
29/03/2023 | ES0105650008 0,5142
28/03/2023 | ES0105650008 0,4920
27/03/2023 | ES0105650008 0,5072

Adicionalmente, dichas acciones, registraron el dia 11/04/2023 un cambio de cierre de
0,4020 euros.

Y, para que conste y a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion, con el
visto bueno del Presidente del Consejo de Administracién, en Madrid, a trece de abril de dos
mil veintitrés.

Ve. B°.
El Presidente El Secretario

Fi rmado por ***3801** Fi rmado por ***4820**
MANUEL ARDANZA (R ALEJANDRO DI EZ (R
***x*3624*) el dia *xx%3624*) el dia
13/04/2023 con un 13/ 04/ 2023 con un
certificado emtido por certificado enitido por
AC Representaci on AC Repr esent aci 6n

BME SISTEMAS DE NEGOCIACION

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A., domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad 1, CIF
A84636240 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 22479, folio 40, hoja nimero M-401653.
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	Una vez tratados y estudiados los puntos del Orden del Día, y concluidas las deliberaciones, los Sres. Consejeros adoptan por unanimidad los siguientes

	ACUERDOS
	1. Estudio y, en su caso, aprobación del Informe del Consejo de Administración en relación con la propuesta de acuerdo de delegación en el Consejo de Administración de la facultad de emitir obligaciones convertibles por un máximo de 20.000.000.-€ y wa...
	El Consejo de Administración, por unanimidad, aprueba el Informe referido, en los términos que constan en el documento que se anexa a este Acta y que es aprobado igualmente por unanimidad.
	2. Delegación de facultades.
	Se acuerda facultar y autorizar tan ampliamente a Derecho corresponda a DON JOSE IVAN GARCIA BRAULIO, en su condición de Secretario del Consejo de Administración para que  puedan ejecutar los anteriores acuerdos, realizando al efecto todas las actuaci...
	Y no habiendo más asuntos que tratar, se suspende la sesión unos minutos para que por el Secretario se proceda a la redacción del Acta de la sesión del Consejo de Administración. Los asistentes, tras la lectura del Acta de la sesión, adoptan por unani...
	3. Estudio y, en su caso, aprobación del acta de la sesión.
	Los Señores Consejeros Aprueban la presente Acta de sesión del Consejo de Administración.
	Acta que es firmada por todos los asistentes en prueba de conformidad con su íntegro contenido.
	Don Lorenzo Serratosa Gallardo              Don José Iván García Braulio
	Don Christopher Nicolas Dembik         Don Jesús Mota Robledo
	Don Cyrille Francois Restier

	INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN
	EN RELACIÓN CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE DELEGACIÓN EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA FACULTAD DE EMITIR OBLIGACIONES CONVERTIBLES, POR UN IMPORTE MÁXIMO DE 20.000.000.-€ Y WARRANTS CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD, CON EXCLUSIÓN DEL DERE...
	1. Objeto del Informe
	El presente informe se formula por el Consejo de Administración de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. ("SUBSTRATE" o la "Sociedad", y junto con sus sociedades filiales, el "Grupo SUBSTRATE") en relación con la propuesta de acuerdo de delegación en...
	En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los artículos 286, 297.1.b), 414.2, 417 y 510 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital") y c...
	Por último, en relación a los Equity Warrants, dada la ausencia de una regulación societaria específica, teniendo en cuenta la convertibilidad de estos valores en acciones y de conformidad con la doctrina y práctica habitual de mercado, les es de apli...
	2. Contexto, descripción y justificación de la propuesta.
	El día 15 de junio de 2022 SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (“SUBSTRATE” o la “Sociedad”) y GLOBAL CORPORATE FINANCE OPPORTUNITIES 15, una sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislación de las Islas Caimán, con domicilio social en...
	La Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada el día 1 de agosto de 2022, acordó, bajo el Punto 1º del Orden del Día, delegar al Consejo de Administración, al amparo de lo dispuesto en el artículo 319 del Reglamento del Registro Mercantil ...
	(I) Circunstancias de la junta.
	(A) Convocatoria:
	El anuncio de la convocatoria de la Junta General de accionistas celebrada el día 1 de agosto de 2022 fue publicado el 30 de junio de 2022 en la página web corporativa inscrita de la Sociedad (www.substrate.ai), así como “otra información relevante” e...
	desde la publicación del anuncio de la convocatoria y hasta la celebración de la Junta General se puso a disposición en el domicilio social y en la página web corporativa de la Sociedad toda la información legalmente exigible. En particular, se deja c...
	Además, se hace constar que los preceptivos informes del Consejo de Administración de la Sociedad y del auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, fueron puestos a disposición de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta G...
	Asimismo, se hace constar que se pueden consultar en la página web de la sociedad, las Cuentas anuales, junto con su informe de auditoría, correspondientes a los ejercicios 2021 (últimas cuentas anuales aprobadas) y 2022 (pendientes de aprobación). A ...
	(B) Fecha y lugar de celebración:
	La referida Junta General de accionistas de SUBSTRATE fue celebrada en primera convocatoria el día 1 de agosto de 2022, en el domicilio social, sito en calle María de Molina, 41, oficina 506, 28006, Madrid a las 10:00 horas.
	(C) Quórum:
	La Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad se celebró una vez confeccionada la lista de asistentes, que quedó plasmada en el correspondiente fichero elaborado al efecto, de la que resultó que concurrían a la Junta General 6 accionis...
	(D) Aprobación del acta:
	De la referida Junta General de accionistas se levantó por el Secretario la correspondiente acta, la cual fue aprobada como último punto del orden del día por unanimidad.
	(E) Acuerdo Adoptado
	El Consejo de Administración,  como consecuencia de las diferentes emisiones de obligaciones convertibles en ejecución del Contrato suscrito con el fondo Alpha Blue Ocean, ha tomado diferentes acuerdos por los que procedía a la emisión de obligaciones...
	A ello hay que añadir que la Junta General de Accionistas de 30 de enero de 2023 adoptó por unanimidad, entre otros acuerdos, modificar los Estatutos Sociales de la compañía a fin de incorporar el régimen jurídico de las acciones sin voto, artículo 9....
	Todo ello dio lugar a que este Consejo, a la vista de la inclusión de esta nueva tipología de acciones sin voto, y teniendo en cuenta que la ejecución del acuerdo vigente con el fondo Alpha Blue Ocean había devenido en diversas ampliaciones de capital...
	Por tanto esta nueva delegación para la emisión de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants que se propone a la Junta General de accionistas de la Sociedad responde a las circunstancias expuestas y queda por tanto enmarcada dentro del Contr...
	Los nuevos fondos que se recibirán en el marco de la Operación permitirán a SUBSTRATE captar nuevos recursos con el objeto de, en el actual contexto de incertidumbre provocado por los efectos adversos derivados del entorno económico y geopolítica actu...
	En este sentido, SUBSTRATE es una empresa española de inteligencia artificial que desarrolla su propia tecnología, basada en agentes de conocimiento reforzado que pueden ser entrenados para realizar diferentes tareas, siendo su objeto social:
	a) Actividades de programación informática.
	b) El diseño de estructuras y el contenido y/o la escritura del código informático necesario para crear e implantar: - Programas para sistemas (incluidos los parches y actualizaciones). - Aplicaciones informáticas (incluidos los parches y actualizacio...
	c) La personalización de programas informáticos, incluyendo la modificación y configuración de una aplicación existente para que funcione el entorno del sistema informático del cliente.
	d) La elaboración de informes de inversión y análisis financieros u otras formas de recomendación general y no personalizada, relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, así como asesoramiento sobre estructura de capital, estrategia ind...
	e) Los servicios de mediación financiera abarcando la canalización de las mismas, realizando para ello todas las gestiones necesarias ante las autoridades, entidades, intermediarios financieros y fedatarios que deban intervenir, incluyendo el control ...
	f) La compraventa de bienes muebles e inmuebles necesarios para la realización del objeto social.
	SUBSTRATE emplea tecnología de inteligencia artificial, concretamente de Reinforced Learning, de nueva generación inspirada en la biología. Esta tecnología (BIO-INSPIRED Al), desarrollada por su CTO Bren Worth con el apoyo y la validación de Mei Si, p...
	Si bien la tecnología desarrollada por SUBSTRATE Al se puede aplicar a una gran variedad de campos la Sociedad está centrando actualmente sus esfuerzos sobre todo en las siguientes verticales de actividad: (i) fintech; (ii) energía; (iii) agritech; (i...
	Para ello, y con el objetivo de evitar los problemas en los que caen la mayoría de startups, SUBSTRATE ha desarrollado un sistema de partnerships que le permite a la hora de desarrollar productos, tener claro el problema a resolver, contar con los da...
	Esta estrategia que busca reducir los riesgos del desarrollo de productos tecnológicos se complementa con la adquisición de negocios consolidados que, o bien proporcionan la puerta para ofrecer servicios de inteligencia artificial en nuevos sectores, ...
	Por tanto, SUBSTRATE, entiende que la Operación en los términos que aquí se plantea y, consecuentemente, la nueva propuesta de acuerdo de delegación para permitir nuevas emisiones de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants que se presenta ...
	Asimismo, ha de tenerse en cuenta que los nuevos fondos se obtendrían a través de un mecanismo de financiación alternativa flexible, que permitirá a la Sociedad disponer de efectivo, partiendo de lo ya consumido y hasta el límite de 20.000.000 euros, ...
	3. Justificación de la exclusión del derecho de suscripción preferente en la emisión de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants.
	Tal y como aconteció y fue requerido a los accionistas en la Junta de 1 de agosto de 2022, al amparo de lo previsto en el artículo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, se requiere, a los efectos de excluir el derecho de suscripción preferente en la...
	Como se hizo constar en el primer informe emitido al efecto, la exclusión del derecho de suscripción preferente en la emisión tanto de las Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants requiere que así lo exija el interés de la Sociedad (art. ...
	A estos efectos, en el marco de la Operación, SUBSTRATE seguirá teniendo la facultad, mediante las nuevas  emisión de Obligaciones Convertibles, de requerir al Inversor que aporte capital a la Sociedad de manera recurrente, hasta la cuantía que la Soc...
	Sin perjuicio de lo anterior, y en el marco del acuerdo alcanzado, el Inversor podrá seguir requiriendo a SUBSTRATE la emisión de hasta seis tramos de Obligaciones Convertibles, por un importe total máximo conjunto de 3.000.000 euros, de los que en es...
	En este sentido, dado que aún persisten las circunstancias de los mercados que, especialmente en el contexto actual al que antes ha hecho referencia, que motivaron la primera delegación, el Consejo de Administración estima de gran interés para la Soci...
	Así, la operación, tal como se ha podido constatar, permite asegurar la captación de recursos propios en un corto periodo de tiempo, reduciendo sustancialmente el tiempo de exposición a los riesgos asociados a la volatilidad del mercado en general. As...
	Por otro lado, al igual que en su primer informe, el Consejo de Administración estima que la supresión del derecho de suscripción preferente permite un abaratamiento significativo del coste financiero y de los costes asociados a la operación en compar...
	En definitiva, la Operación descrita en el apartado anterior, la Sociedad obtiene la certeza de que se llevará a cabo la suscripción de las Obligaciones Convertibles y la inversión propuesta, para lo que se exige necesariamente, en aras de velar por l...
	En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administración de la Sociedad considera que ampliar la exclusión del derecho de suscripción preferente en la emisión, tanto de las Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants vinculados a los m...
	La Ley de Sociedades de Capital requiere, a su vez, para la exclusión del derecho de suscripción preferente que un experto independiente, distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, nombrado a los efectos de la emisión por el Registro Mercanti...
	A estos efectos se deja constancia de que, conforme al artículo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que resulta aplicable a las sociedades con acciones admitidas a negociación en Sistemas Multilaterales de Negociación, de conformidad con lo dispue...
	El presente informe del Consejo de Administración y el correspondiente informe del experto independiente se pondrán a disposición de los accionistas de la Sociedad con ocasión de la convocatoria de la Junta General de accionistas.
	4. Características de las Obligaciones Convertibles. Bases y modalidades de la conversión.
	Las Obligaciones Convertibles se emitirán a la par, estarán representadas mediante títulos nominativos de 10.000 euros de nominal cada uno de ellos, se emitirán en tramos de 500.000 euros, no devengarán ningún tipo de intereses y serán obligatoriament...
	La emisión de las Obligaciones Convertibles se realiza por “SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.”, con NIF número A-98306228.
	En este sentido, los términos y condiciones principales de las Obligaciones Convertibles, incluyendo las bases y modalidades para su conversión, serán los siguientes:
	(I) Cesión y transmisión de las Obligaciones Convertibles:
	Las Obligaciones Convertibles no podrán ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento previo de SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmisión de las Obligaciones Convertibles deberá ser registrada en el libro r...
	(II) Admisión a negociación:
	Las Obligaciones Convertibles no serán admitidas a cotización en ningún mercado financiero.
	(III) Valor nominal:
	Cada Obligación Convertible tendrá un valor nominal de diez mil euros (10.000 euros).
	(IV) Intereses:
	Las Obligaciones Convertibles no devengarán intereses.
	(V) Vencimiento:
	Las Obligaciones Convertibles tendrán una duración de doce (12) meses a partir de su respectiva fecha de emisión (la "Fecha de Vencimiento"). Si las Obligaciones Convertibles no hubieran sido convertidas por el tenedor de las mismas antes de su Fecha ...
	(VI) Conversión de las Obligaciones Convertibles en Acciones de SUBSTRATE:
	Cada tenedor de las Obligaciones Convertibles tendrá derecho, en cualquier momento, desde la emisión de las Obligaciones Convertibles y hasta la Fecha de Vencimiento inclusive (el "Periodo de Conversión'), a convertir todas o parte de las Obligaciones...
	La conversión de las Obligaciones Convertibles tomará como fecha de efecto aquella en la que se reciba por parte de SUBSTRATE la correspondiente notificación de conversión (la "Fecha de Conversión").
	El número de acciones nuevas a emitir por SUBSTRATE a favor del titular de las Obligaciones Convertibles se calculará dividiendo el importe nominal de las Obligaciones Convertibles objeto de conversión entre el Precio de Conversión (tal y como se defi...
	Si la ecuación de canje antes referida diera lugar a una fracción de acción, SUBSTRATE redondeará dicha fracción a la baja hasta la acción entera más cercana.
	(VII) Precio de Conversión:
	El precio de conversión de las Obligaciones Convertibles será igual al 95% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, según este se publique en Bloomberg, más bajo de los cinco días hábiles bursátiles inmediatamente anteriores ...
	El Precio de Conversión se determinará redondeando hacia abajo a la centésima más cercana.
	No obstante, en el caso de que el Precio de Conversión estuviera por debajo del valor nominal de las acciones de la Sociedad, el Inversor tendrá el derecho a solicitar la conversión de las Obligaciones Convertibles y SUBSTRATE deberá pagar una comisió...
	De conformidad con lo dispuesto en el artículo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las correspondientes emisiones de Obligaciones Convertibles se harán constar en escritura pública.
	El presente informe del Consejo de Administración y el correspondiente informe del experto independiente a los efectos del artículo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital se pondrán a disposición de los accionistas de la Sociedad con ocasión de la c...
	5. Características de los Equity Warrants. Bases y modalidades de la conversión.
	Con cada emisión de Obligaciones Convertibles se emitirá un número de Equity Warrants que estarán representados mediante títulos y otorgarán a su tenedor a lo largo de toda la vida de los mismos, esto es, durante un plazo de 3 años, el derecho, pero n...
	En los tramos de Obligaciones Convertibles, se emitirá con cada uno de ellos un número de Equity Warrants igual al 20% del importe principal de cada tramo (i.e. 100.000 euros), dividido entre el Precio de Ejercicio de los Warrants.
	Los términos y condiciones principales de los Equity Warrants, incluyendo las bases y modalidades para su conversión, serán los siguientes:
	(I) Cesión y transmisión de tos Equity Warrants:
	Los Equity Warrants no podrán ser cedidos o transmitidos sin el consentimiento previo de SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmisión de los Equity Warrants deberá ser registrada en el libro registro que, a estos...
	(II) No admisión a negociación:
	Los Equity Warrants no serán admitidos a cotización en ningún mercado financiero.
	(III) Valor nominal:
	Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no tienen valor nominal.
	(IV) Intereses:
	Los Equity Warrants no devengarán intereses.
	(V) Vencimiento:
	Los Equity Warrants quedarán automáticamente anulados treinta y seis (36) meses después de su fecha de emisión.
	(VI) Ejercicio de los Equity Warrants
	Cada titular de Equity Warrants tendrá el derecho, a su elección, en cualquier momento desde la fecha de su emisión y hasta su vencimiento (el "Periodo de Ejercicio del Warrant"), de ejercitar la totalidad o parte de los Equity Warrants y a adquirir a...
	Cada Equity Warrant dará derecho a adquirir una (1) acción de SUBSTRATE, ya sea de la Serie A o B. No obstante, esta relación de canje podrá ajustarse en determinadas circunstancias, tal y como se especifica en el apartado siguiente del presente informe.
	(VII) Precio de Ejercicio de los Warrants:
	El precio por cada acción nueva de SUBSTRATE a abonar por los tenedores de los Equity Warrants será igual al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, según este se publique en Bloomberg, más bajo de los diez días hábiles...
	4,12 euros o,
	al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, según este se publique en Bloomberg, más bajo de los diez días hábiles bursátiles inmediatamente anteriores al 15 de junio de 2022 (i.e. la fecha de firma del contrato con el I...
	De conformidad con lo dispuesto en el artículo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las correspondientes emisiones de Equity Warrants se harán constar en escritura pública.
	6. Fórmulas de ajuste.
	En la medida en que el precio de ejercicio las Obligaciones Convertibles, esto es, la relación de conversión, se referencia al precio de cotización de la acción de SUBSTRATE en una fecha cercana a la emisión de las acciones nuevas (véase apartado ante...
	No obstante, en relación con los Equity Warrants, estando el Precio de Ejercicio de los Warrants fijado con anterioridad a su emisión, y siendo su periodo de ejercicio de 3 años, se han establecido una serie de cláusulas de ajuste, habituales en este ...
	7. Razonabilidad de las condiciones financieras de la emisión y la idoneidad de la relación de conversión y sus fórmulas de ajuste para evitar la dilución de la participación económica de los accionistas.
	De conformidad con el artículo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que resulta aplicable a las sociedades con acciones admitidas a negociación en Sistemas Multilaterales de Negociación, de conformidad con lo dispuesto en la Disposición Adicional D...
	En este sentido, el Consejo de Administración considera, con la experiencia que avala la ejecución de la delegación conferida por la Junta de 1 de agosto de 2022, que las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants se emiten en condiciones muy fav...
	Por un lado, tal y como se ha indicado anteriormente, las Obligaciones Convertibles no devengarán ningún tipo de interés y tienen una comisión del 3%, por lo que se trata de un instrumento que será convertido, durante el plazo de 12 meses, por su impo...
	Por otro lado, el Consejo de Administración considera que el Precio de Conversión de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants sigue siendo razonable y se encuentra dentro del rango de descuentos aplicados por otras compañías en operacion...
	En este sentido, de acuerdo con información pública, algunos de los porcentajes de descuento (sobre el precio de cotización al cierre del día anterior a la adopción del acuerdo o sobre alguna otra media de cotización) empleados para determinar el tipo...
	Tal y como se ha indicado anteriormente, en la medida en que el precio de ejercicio las Obligaciones Convertibles se referencia al precio de cotización de la acción de SUBSTRATE en una fecha cercana a la emisión de las acciones nuevas, no es preciso i...
	Finalmente, en relación con los Equity Warrants, estando el Precio de Ejercicio de los Warrants fijado con anterioridad a su emisión, y siendo su periodo de ejercicio de 3 años, se han establecido una serie de cláusulas de ajuste, habituales en este t...
	8. Número máximo de Obligaciones convertibles y Equity Warrants a emitir y precio mínimo de conversión.
	De conformidad con el artículo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las Obligaciones Convertibles no podrán emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. En este sentido, teniendo las Obligaciones Convertibles un valor nominal individual cada...
	Asimismo, de conformidad con el citado artículo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las Obligaciones Convertibles no podrán ser convertidas en acciones cuando el valor nominal de estas sea inferior al importe nominal de las acciones que se entregu...
	En el supuesto de los Equity Warrants toda vez que, por su naturaleza, estos valores carecen de valor nominal, la referida disposición establecida en el artículo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, que busca mantener la integridad del capital soci...
	En cualquier caso, tal y como se especifica en el apartado siguiente, el importe nominal máximo conjunto de los aumentos del capital social acordados por el Consejo de Administración, contando tanto aquellos que se acuerden por la conversión de las Ob...
	9. Aumento de capital en el importe necesario para dar cobertura a la emisión de las Obligaciones Convertiles y los Equity Warrants.
	La nueva delegación para la emisión de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants conlleva necesariamente la delegación para aumentar el capital social en el importe necesario para atender la conversión o canje de los mismos. En este sentido,...
	Dicha facultad estará condicionada a que el total de los aumentos del capital social acordados por el Consejo de Administración, contando tanto aquellos que se acuerden en ejercicio de las facultades delegadas como los que puedan serlo de conformidad ...
	10. Propuesta de acuerdo
	Se incluye a continuación la propuesta de acuerdo de la delegación en el Consejo de Administración de la Sociedad de la facultad de emitir obligaciones y warrants convertibles en acciones de la Sociedad (Obligaciones Convertibles y Equity Warrants), c...
	Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de emitir obligaciones y warrants convertibles en acciones de la Sociedad, con exclusión del derecho de suscripción preferente, así como de aumentar el capital social en la cuantía necesaria pa...
	Se acuerda delegar en el Consejo de Administración de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE SA. ("SUBSTRATE" o la "Sociedad"), con expresas facultades de sustitución, al amparo de lo dispuesto en los artículos 297.1.b), 401 y siguientes y 417 de la Ley de ...
	(I) Características de las Obligaciones Convertibles:
	(A) Cesión y transmisión de las Obligaciones Convertibles:
	Las Obligaciones Convertibles no podrán ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento previo de SUBSTRATE, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmisión de las Obligaciones Convertibles deberá ser registrada en el libro r...
	(B) Admisión a negociación:
	(C) Valor nominal:
	(D) Intereses:
	(E) Vencimiento:
	Las Obligaciones Convertibles tendrán una duración de doce (12) meses a partir de su respectiva fecha de emisión (la "Fecha de Vencimiento"). Si las Obligaciones Convertibles no hubieran sido convertidas por el tenedor de las mismas antes de su Fecha ...
	(F) Conversión de las Obligaciones Convertibles en Acciones de SUBSTRATE:
	(G) Precio de Conversión:
	(II) Características de los Equity Warrants
	(A) Cesión v transmisión de los Equity Warrants:
	(B) No admisión a negociación:
	(C) Valor nominal:
	Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no tienen valor nominal.
	(D) Intereses:
	Los Equity Warrants no devengarán intereses.
	(E) Vencimiento:
	Los Equity Warrants quedarán automáticamente anulados treinta y seis (36) meses después de su fecha de emisión.
	(F) Ejercicio de los Equity Warrants
	(G) Precio de Ejercicio de los Warrants:
	El precio por cada acción nueva de SUBSTRATE a abonar por los tenedores de los Equity Warrants será igual al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, según este se publique en Bloomberg, más bajo de los diez días hábiles...
	(1) 4,12 euros o,
	(2) al 120% del precio medio ponderado de cierre de las acciones de SUBSTRATE, según este se publique en Bloomberg, más bajo de los diez días hábiles bursátiles inmediatamente anteriores al 15 de junio de 2022 (i.e. la fecha de firma del contrato con ...
	(III) Plazo de la delegación.
	(IV) Destinatario de la emisión.
	Las emisiones de Obligaciones Convertibles y Equity Warrants realizadas al amparo de la presente delegación están destinadas a ser suscritas únicamente por Global Corporate Finance Opportunities 15 (el "Inversor"), constituida con arreglo a la legisla...
	(V) Exclusión del derecho de suscripción preferente.
	(VI) Aumento del capital.
	(VII) Derechos de las acciones nuevas
	Las acciones nuevas que se emitan como consecuencia de la conversión o canje de las Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos que las acciones ordinarias de la Sociedad act...
	(VIII) Delegación de facultades
	El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administración de la sociedad, en Madrid, en su sesión de 11 de abril de 2023 y para su puesta a disposición de los accionistas de la entidad, se expide en Madrid, a 11 de abril  de 2023.
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	ANEXO I: FÓRMULAS DE AJUSTE DE LOS EQUITY WARRANTS
	Cada Equity Warrant dará derecho a adquirir una (1) acción ordinaria de SUBSTRATE (la “Relación de Canje”), todo ello de conformidad con los términos y condiciones de los mismos.
	No obstante, la realización por la Sociedad de cualquiera de las siguientes operaciones que se enumeran a continuación conllevará la necesidad de protegerán los derechos de los titulares de los Equity Warrants ajustando la Relación de Canje o el Preci...
	En el caso de un ajuste realizado de acuerdo con los apartados 1 a 11 siguientes, la nueva Relación de Canje se determinará con un decimal y se redondeará a la décima más cercana (0,15 se redondeará a la décima superior). No obstante, los Warrants sól...
	1. Operaciones con derechos de suscripción preferente:
	En el caso de una operación financiera que confiera un derecho de suscripción preferente a los actuales accionistas, la nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará multiplicando la Relación de Canje en vigor antes de la correspondien...
	,𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑠𝑖𝑛 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜 𝑑𝑒 𝑠𝑢𝑠𝑐𝑟𝑖𝑝𝑐𝑖ó𝑛+ valor del derecho de suscripción-𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑒𝑥 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜 𝑑𝑒 𝑠𝑢𝑠𝑐𝑟𝑖𝑝𝑐𝑖ó𝑛.
	A efectos del cálculo de esta fórmula, los valores del derecho de suscripción de las acciones y del derecho de suscripción se determinarán sobre la base de la media de los precios de cierre de las acciones en la página web de BME Growth correspondient...
	2. Aumento de capital con carga a reservas
	En caso de aumento del capital social por capitalización de reservas, beneficios o primas de emisión y por distribución de acciones gratuitas, o en caso de desdoblamiento de acciones, la nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará mu...
	,𝑛ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑑𝑒 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝑑𝑒𝑠𝑝𝑢é𝑠 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖ó𝑛-𝑛ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑑𝑒 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝑒𝑥𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖ó𝑛.
	3. Aumento del nominal de las acciones con cargo a reserva
	En el caso de que se produzca un aumento del capital social sin que se emitan acciones mediante una capitalización de reservas, beneficios o primas de emisión realizada mediante el aumento del valor nominal de las acciones, el valor nominal de las acc...
	4. Distribución de reservas
	En caso de distribución de reservas en efectivo o en especie o de una prima de emisión, la nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará multiplicando la Relación de Canje en vigor antes de la transacción correspondiente por la siguien...
	,1-1− ,𝑖𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑒 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑑𝑖𝑠𝑡𝑟𝑖𝑏𝑢𝑐𝑖ó𝑛 𝑝𝑜𝑟 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛-𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑑𝑖𝑠𝑡𝑟𝑖𝑏𝑢𝑐𝑖ó𝑛..
	A efectos del cálculo de esta fórmula, el valor de las acciones antes de la distribución se determinará sobre la base de la media ponderada de los precios en BME Growth durante los últimos tres (3) días hábiles bursátiles anteriores a la distribución.
	5. Adjudicación de otros instrumentos financieros
	En caso de adjudicación de instrumentos financieros bonificados distintos de las acciones, la nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará como sigue:
	Si el derecho a recibir instrumentos financieros cotiza en BME Growth, la nueva Relación de Canje se determinará multiplicando la Relación de Canje vigente antes de la operación correspondiente por la siguiente fórmula:
	1+ ,𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑜 𝑑𝑒𝑙 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜 𝑎 𝑟𝑒𝑐𝑖𝑏𝑖𝑟 𝑒𝑙 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑟𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜-𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑒𝑥 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜.
	A efectos del cálculo de esta fórmula, los precios de las acciones ex-derecho y de los derechos a recibir instrumentos financieros se determinarán sobre la base de la media ponderada de los precios en BME Growth durante los tres (3) primeros días hábi...
	Si el derecho a recibir instrumentos financieros no cotiza en BME Growth, la nueva Relación de Canje se determinará multiplicando la Relación de Canje vigente antes de la operación correspondiente por la siguiente fórmula:
	1+ ,𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒𝑙 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜 𝑎 𝑟𝑒𝑐𝑖𝑏𝑖𝑟 𝑒𝑙 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑟𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜-𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑒𝑥 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜.
	A efectos del cálculo de esta fórmula, el precio de las acciones ex-derecho se determinará sobre la base de la media ponderada de los precios en BME Growth durante los tres (3) primeros días hábiles bursátiles a partir de la desvinculación de los inst...
	6. Modificaciones estructurales
	En caso de producirse alguna de las modificaciones estructurales que se recogen en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales, los Equity Warrants podrán ser ejercitados en acciones de la sociedad adquirente o de la nueva socieda...
	La nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará ajustando la Relación de Canje vigente antes de dicho evento por la relación de canje fijada en dicha operación para las acciones de la Sociedad.
	7. Oferta de recompra de acciones
	En caso de que la Sociedad haga una oferta a los accionistas para recomprar sus propias acciones a un precio superior al precio de la acción, la nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará multiplicando la Relación de Canje en vigor ...
	,𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛+𝑝𝑐% ×(𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝑟𝑒𝑐𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎−𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛)-𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 .
	A efectos del cálculo de esta fórmula:
	"Valor de la acción" (i) significa la media de al menos diez (10) precios de cierre consecutivos de las Acciones en BME Growth elegidos entre los veinte (20) precios de cierre consecutivos de las Acciones en BME Growth anteriores a la recompra (o a la...
	"pc%" significa el porcentaje del capital social del Emisor que ha sido recomprado.
	"Precio de recompra" significa el precio efectivo de las acciones recompradas (que por definición es superior al valor de la acción).
	8. Amortización del capital social
	En caso de amortización del capital social, la nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará multiplicando la Relación de Canje en vigor antes de la transacción correspondiente por la siguiente fórmula:
	,1-1− ,𝑐𝑢𝑎𝑛𝑡í𝑎 𝑎𝑚𝑜𝑟𝑡𝑖𝑧𝑎𝑑𝑎 𝑝𝑜𝑟 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛-𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑚𝑜𝑟𝑡𝑖𝑧𝑎𝑐𝑖ó𝑛. .
	A efectos del cálculo de esta fórmula, el valor de la Acción antes de la amortización se determinará sobre la base de la media ponderada de los precios de la acción en BME Growth durante los últimos tres (3) días de negociación inmediatamente anterior...
	9. Emisión de acciones preferentes
	En caso de modificación por parte del Emisor de la asignación de sus beneficios como consecuencia de la emisión de acciones preferentes, la nueva Relación de Canje de los Equity Warrants se determinará multiplicando la Relación de Canje vigente antes ...
	,1-1− ,𝑟𝑒𝑑𝑢𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒𝑙 𝑑𝑒𝑟𝑒𝑐ℎ𝑜 𝑎𝑙 𝑏𝑒𝑛𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑜 𝑝𝑜𝑟 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛-𝑣𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑎𝑐𝑐𝑖ó𝑛 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑚𝑜𝑑𝑖𝑓𝑖𝑐𝑎𝑐𝑖ó𝑛. .
	A efectos del cálculo de esta fórmula, el precio de la acción antes de la modificación de la asignación de beneficios se determinará sobre la base de la media ponderada de los precios de la acción en BME Growth durante los últimos tres (3) días de neg...
	10. Emisión de nuevas acciones
	En caso de que la Sociedad emita acciones (que no sean acciones emitidas como consecuencia del ejercicio de las Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants) a un precio de emisión por acción que sea inferior al Precio de Ejercicio de los Warran...
	11. Emisión de warrants
	En caso de que la Sociedad emita warrants que den derecho a suscripción de acciones cuyo precio de ejercicio sea inferior al Precio de Ejercicio de los Warrants, el Precio de Ejercicio de los Warrants se ajustará automáticamente para ser igual a dicho...





