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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafa
segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, Yy NO expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Valoracién del fondo de comercio de consolidacidn

Descripcion  Taly como se indica en la nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el epigrafe “Fondo
de comercio de consolidacién” del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre
de 2022 incluye un fondo de comercio por valor neto contable de 12.257 miles de
euros, habiéndose registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2022 una
correccion valorativa por deterioro del mismo por importe de 9.324 miles de euros.

La Direccion de la Sociedad dominante evalla, al menos al cierre de cada ejercicio, si
existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo a las que
se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que los haya, comprueba su
eventual deterioro estimando sus importes recuperables en base al valor actual de los
flujos de efectivo futuros.

Hemos considerado esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
que la determinacién del importe recuperable requiere la realizacién de estimaciones
complejas, las cuales tienen un componente de incertidumbre, lo que conlleva la
aplicacion de juicios en el establecimiento de las asunciones consideradas por la
Direccidén de la Sociedad dominante en relacidon con dichas estimaciones, asi como a la
relevancia de los importes involucrados.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicadas, las principales asunciones
consideradas para la determinacién del deterioro de valor del fondo de comercio de
consolidacion y los desgloses correspondientes se encuentra recogida en las notas 2.c,
3.3, 3.5y 5 de la memoria consolidada.

Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion de la Sociedad dominante
para identificar indicios de deterioro y determinar el importe recuperable del
fondo de comercio.

Revision del modelo utilizado por la Direccién de la Sociedad dominante para la
determinacién del importe recuperable, en colaboracién con nuestros
especialistas en valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia matematica
del modelo, y la razonabilidad de los flujos de caja proyectados y las tasas de
descuento y de crecimiento a perpetuidad. En la realizacién de nuestra revision
hemos mantenido entrevistas con los responsables de la elaboracién del modelo y
utilizado fuentes externas reconocidas y otra informacién disponible para el
contraste de datos empleados.

Revisidn de los anélisis de sensibilidad realizados por la Direccién de la Sociedad
dominante respecto de las estimaciones realizadas para la determinacién del
importe recuperable ante cambios en las asunciones relevantes consideradas.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacidn de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 8 de abril de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 en el que expresaron una
opinién favorable.
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Otra informacidn: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafa, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacioén de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades deil auditor en relacion con la auditoria de ias cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estdn libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisién y realizacién de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 10 de abril de 2023.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de agosto de 2022 nos nombrd como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Amparo Ruiz Genovés

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el N° 05220)

10 de abril de 2023

AUDITORZ=S

CoLecio OFiciAL DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE LA COMUNIDAD VALENCIANA

ERNST & YOUNG SL

2023 Num. 30/23/01213

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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® Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
° Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022 y 2021.
° Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

° Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022 y 2021.

o Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022.

Informe de Gestién Consolidado
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 31/12/2022 (r:;i1pzl'lezs():(;‘o)
ACTIVO NO CORRIENTE 19.129.172,09 30.864.173,90
Inmovilizado intangible 17.820.051,66 29.460.938,17
Fondo de comercio de consolidaciéon 5 12.257.097,54 22.313.754,00
Otro inmovilizado intangible 7 5.562.954,12 7.147.184,17
Inmovilizado material 8 141.286,78 116.898,73
Terrenos y construcciones 4.308,51 5.408,55
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 128.708,13 94.256,68
Inmovilizado en curso y anticipos 8.270,14 17.233,50
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo 30.000,00 30.000,00
Instrumentos de patrimonio 10.1 30.000,00 30.000,00
Inversiones financieras a largo plazo 10.1 221.468,72 954.346,39
Instrumentos de patrimonio - 800.000,00
Créditos a terceros 189.985,72 140.024,75
Otros activos financieros 31.483,00 14.321,64
Activos por impuesto diferido 13 916.364,93 301.990,61
ACTIVO CORRIENTE 3.188.835,30 1.321.554,99
Existencias 283.667,75 198,44
Comerciales 283.667,75 =
Anticipos a proveedores - 198,44
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.266.184,62 638.118,90
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10.1 483.168,23 247.652,28
Deudores varios 10.1 6.162,72 5.207,41
Personal 10.1 500,00 3.707,52
Activos por impuesto corriente 13 - 15.752,90
Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 776.353,67 365.798,79
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10.1 - 6.636,08
Créditos a empresas del grupo a corto plazo - 6.636,08
Inversiones financieras a corto plazo 101 14.554,00 407.890,43
Créditos a empresas 3.000,00 386.337,69
Otros activos financieros 11.554,00 21.552,74
Periodificaciones 1.000,00 1.000,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.1 1.623.428,93 267.711,14
Tesoreria 1.623.428,93 267.711,14
TOTAL ACTIVO 22.318.007,39 32.185.728,89




DocuSign Envelope ID: 1669D411-3264-4FBA-93D7-A41D44F97256

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 22022 ) 1pzr’ 92::(]0)
PATRIMONIO NETO 17.587.124,55 26.632.474,89
FONDOS PROPIOS 11 17.287.328,53 26.473.843,11
Capital 2.451.022,80 2.028.976,80
Capital escriturado 2.451.022,80  2.028.976,80
Prima de emision 34.548.123,83 26.655.923,20
Reservas (1.352.337,53) 33.119,28
Legal y estatutaria 600,00 600,00
Otras reservas (1.352.937,53) 32.519,28
Acciones y participaciones propias de la sociedad dominante (1.116.288,60) 6.000,00
Resultados de ejercicios anteriores (1.643.405,05) (472.604,78)
Otros instrumentos de patrimonio 350.668,00 -
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (15.950.454,93) (1.777.571,39)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 15 216.463,95 178.841,25
SOCIOS EXTERNOS 6 83.332,08 (20.209,47)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.288.657,64 429.964,00
Deudas a largo plazo 10.2 2.213.565,46 429.964,00
Deudas con entidades de crédito 557.179,76 -
Otros pasivos financieros 1.656.385,70 429.964,00
Pasivos por impuesto diferido 13 75.092,18 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.442.22519  5.123.290,01
Provisiones a corto plazo 10.2 357.380,84 -
Deudas a corto plazo 10.2 1.295.173,69  4.855.423,70
Deudas con entidades de crédito 93.226,24 14.868,70
Acreedores por arrendamiento financiero 3.795,71 -
Otros pasivos financieros 1.198.161,74  4.840.555,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 1.585,73
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 789.670,66 266.280,58
Proveedores a corto plazo 10.2 269.319,82 123.627,77
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 10.2 - 500,10
Acreedores varios 10.2 79.592,90 33.640,84
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 10.2 49.368,12 (286,63)
Pasivo por impuesto corriente 13 29.010,36 234,98
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 344.427,09 115.093,38
Anticipos de clientes 10.2 17.952,37 (6.529,86)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.318.007,39 32.185.728,89

Madrid, 30 de marzo de 2023
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 31/12/2022 (r:;)’( Lzrljs():;o)

Importe neto de la cifra de negocios 14 3.135.850,47 1.600.144,13
Ventas 993.650,08 9.221,33
Prestaciones de servicios 2.142.200,39 1.5690.922,80
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 1.494.578,71 407.876,12
Aprovisionamientos (486.342,72) (2.187,50)
Consumos de mercaderias (457.243,06) -
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (14.270,66) -
Trabajos realizados por otras empresas (14.829,00) (2.187,50)
Otros ingresos de explotacion 86.063,69 26.985,37
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 6.784,62 26.985,37
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 79.279,07 -
Gastos de personal 14 (3.202.183,96) (1.374.310,23)
Sueldos, salarios y asimilados (2.770.130,23) (1.145.923,63)
Cargas sociales (432.053,73) (228.386,60)
Otros gastos de explotacion (3.062.346,26) (1.352.733,04)
Servicios exteriores 14 (2.830.446,61) (1.330.942,91)
Tributos (19.412,70) (21.602,61)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (79.400,38) -
Otros gastos de gestion corriente (133.086,57) (187,52)
Amortizacion del inmovilizado 5,7y8 (2.616.166,11) (1.474.718,16)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 42.502,68 5.612,00
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 5y7 (11.649.391,74) 5.954,13
Otros resultados (8.187,47) 171,01
Diferencia negativa en combinaciones de negocios = 166.664,59
RESULTADO DE EXPLOTACION (16.265.622,71) (1.990.541,58)
Ingresos financieros 900,62 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 900,62 -
Gastos financieros 10.2 (138.400,36) (6.206,44)
Por deudas con terceros (138.400,36) (6.206,44)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (3.145,09) 106.739,98
Cartera de negociacion y otros (3.145,09) 106.739,98
Diferencias de cambio 12 (1.070,46) (7.323,91)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (93.584,30) 8.247,79
RESULTADO FINANCIERO (235.299,59) 101.457,42
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (16.500.922,30) (1.889.084,16)
Impuestos sobre beneficios 561.637,95 90.703,30
RESULTADO DEL EJERCICIO (15.939.284,35) (1.798.380,86)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 11 (15.950.454,93) (1.777.571,39)
Resultado atribuido a socios externos 6 11.170,58 (20.809,47)

Madrid, 30 de marzo de 2023
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021

31/12/2021

Notas 31/12/2022 (reexpresado)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (15.939.284,35) (1.798.380,86)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 152.280,00 178.841,25
Efecto impositivo (38.070,00) =
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 114.210.00 178.841.25
consolidado R 6]
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (42.502,68) 2
Efecto Impositivo 10.625,67
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (31.877,01) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (15.856.951,36)  (1.619.539,61)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (15.868.121,94)  (1.598.730,14)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos 11.170,58 (20.809,47)
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DocuSign Envelope ID: 1669D411-3264-4FBA-93D7-A41D44F 97256

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en euros)

31/12/2021

Notas 31/12/2022
(reexpresado)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (16.500.922,30) (1.889.084,16)

Ajustes del resultado 14.675.954,76 1.367.648,74
Amortizacion del inmovilizado 57y8 2.616.166,11 1.474.718,16
Correcciones valorativas por deterioro 5y7 11.534.072,01 -
Variacion de provisiones 217.600,00 -
Imputacién de subvenciones (42.502,68) (5.612,00)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 115.319,73 -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 93.584,30 (8.247,79)
Ingresos financieros (900,62) -
Gastos financieros 138.400,00 6.206,44
Diferencias de cambio 1.070,46 7.323,91
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 3.145,09 (106.739,98)

Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente (663.160,66) (403.353,98)
Existencias (*) (92.473,32) (198,44)
Deudores y otras cuentas a cobrar (*) (355.474,15) (680.612,06)
Otros activos corrientes - (1.000,00)
Acreedores y otras cuentas a pagar (*) 348.640,42 278.456,52
Otros pasivos corrientes (563.853,61) -
Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (137.499,74) (13.530,35)
Pagos de intereses (138.400,36) (13.530,35)
Cobros de Intereres 900,62 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.625.627,93) (938.319,75)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERION

Pagos por inversiones (936.689,39) (1.132.684,79)
Inmovilizado intangible 7 (5.481,05) (690.778,07)
Inmovilizado material 8 (70.682,62) (45.066,61)
Otros activos financieros (*) 5 (860.525,72) (396.840,11)
Cobros por desinversiones - 254.610,13
Inmovilizado intangible 7 - 254.610,13
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (936.689,39) (878.074,66)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 2.844.939,13 2.025.526,80
Emision FJe Instrumen_tos de patrimonio N 11 2.660.350,00 2.025.526,80
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 184.589,13 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.073.095,98 28.496,51
Emision: 2.135.006,30 91.454,43
Deudas con entidades de crédito 700.000,00 14.868,70
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 1.585,73
Otras deudas 1.435.006,30 75.000,00
Devolucién y amortizacion de: (61.910,32) (61.372,19)
Deudas con entidades de crédito (58.117,43) (61.372,19)
Otras deudas (3.792,89) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 4.918.035,11 2.084.105,55
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.355.717,79 267.711,14
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 267.711,14 -
Efecto o equivalentes al final del ejercicio 1.623.428,93 267.711,14

(*) considerando el efecto de la integracion de la participacion adquirida en 2022 descrita en la nota 5 de la memoria consolidada adjunta

Madrid, 30 de marzo de 2023
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

Nota 1. Constitucion del Grupo y actividad

1.1 Actividad.

Substrate Atrtificial Inteligence,S.A, en adelante “Sociedad Dominante”, fue constituida como sociedad
limitada, por un periodo de tiempo indefinido el 9 de diciembre de 2010, con la denominacion “Kau Finanzas,
S.L.”, siendo su domicilio social actual, en Calle Maria de Molina n°41 Oficina 506, Madrid. La Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 43321, Libro 0, Folio 89, Hoja M-765355.

La Sociedad dominante, mediante escritura publica, cambié su denominacion social inicial, con fecha 23
de marzo de 2018, adquiriendo el nombre de Zona Value, S.L. En escritura de fecha 20 de julio de 2021
cambid su forma juridica a sociedad anénima, y en escritura de fecha 28 de julio de 2021, ha cambiado su
denominacion social a Substrate Atrtificial Inteligence, S.A.

En mayo de 2022, la Sociedad dominante se incorpord a cotizacién al segmento de negociacion BME
Growth del 100% de las acciones de la Sociedad. Esta incorporacién al mercado le otorga valiosas
herramientas para obtener la financiacién necesaria en base a su plan de crecimiento.

Substrate Artificial Inteligence, S.A. y Sociedades dependientes (en adelante, el “Grupo” o “Grupo Substrate
Al), tienen como objeto social:

La prestacién de servicios de la Sociedad de la informacion destinados a proveer herramientas del
conocimiento en el area financiera y demas relacionadas con ésta, con el fin de facilitar el acceso
a terceros interesados en adquirir cultura financiera e instrumentos que permitan interpretar dicha
informacion a través de la modalidad de aprendizaje denominada e-learning.

1

- Adquisicion, tenencia y administracién gestion de titulos acciones

- Adquisicion, tenencia, comercializacion, arriendo y explotacion de todo tipo de inmuebles rusticos
o urbanos

- Elaboracion de informes de inversion y anélisis financieros.
- Servicios de mediacion financiera.

- Actividades de programacion informatica, Disefio de estructuras y el contenido, escritura del codigo
informatico para implantar programas para sistemas, aplicaciones informaticas, bases de datos y
paginas web.

- Personalizacion de programas informaticos, incluyendo configuracion y modificacion de programas
existentes.

- Comercializacion y servicio postventa de maquinaria de diagnostico por imagen (radiologia,
resonancias y tomografia computarizada).

La actividad principal del Grupo Substrate Al consiste en la creacion y desarrollo de sistemas de inteligencia
artificial de ultima generacion y su aplicacion en diversos sectores, tales como energia, ganaderia, salud y
finanzas, entre otros. El Grupo ha desarrollado una tecnologia propia que permite abordar los problemas a
los que se enfrentan las empresas en la digitalizacién y racionalizacién de procesos. Esta actividad esta
avalada por el estudio “Integrated Multi-Task Agent Architecture with Affect-Like Guided Behavior”,
realizado por colaboradores externos del Grupo, presentado en la Biologically Inspired Cognitive
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SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2022

Architectures 2021 y por las patentes en curso de desarrollo y registro detalladas en el apartado 5 de la
memoria consolidada adjunta. EI ambito geogréafico operativo del Grupo Substrate en la actualidad es
fundamentalmente Espafa.

Substrate Artificial Inteligence, S.A. es la sociedad cabecera del Grupo. Los Administradores de la sociedad
dominante, formulan las cuentas anuales consolidadas del Grupo, al objeto de presentar la imagen fiel de
la situacion financiera y de los resultados del mismo y cumplir con el requerimiento establecido por el BME
Growth.

Nota2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacion

a) Imagen fiel y marco normativo de referencia

Las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2022 han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Cdadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Normas para la formulacion de cuentas consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre, modificado por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre.

c) Plan general de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 junto con el Real Decreto
1159/2010 por el que se modifican determinados aspectos del PGC, modificado por el Real Decreto
602/2016 de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero.

d) Las normas de obligado cumplimiento publicadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad.

a) Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y en particular los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
del grupo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo anual
terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante y se someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios, estimandose que
seran aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas
son los que se resumen en la Nota 3 de la memoria consolidada. Todos los principios contables obligatorios
con incidencia en el patrimonio consolidado, la situacion financiera y los resultados consolidados se han
aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas.

c) Aspectos criticos de valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas
por los administradores de la Sociedad dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
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Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2022

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 3.3y 3.4).
- Valor recuperable del fondo de comercio de consolidacion y otros intangibles (véanse Notas 5

y 7).

El 6rgano de administracion ha realizado estas estimaciones en funcién de la mejor informacién disponible
a 31 de diciembre de 2022, siendo posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios. Dado el caracter predictivo de cualquier
estimacion basada en expectativas futuras en el actual entorno econdmico y por la actividad desarrollada
por el Grupo, se podrian poner de manifiesto diferencias entre los resultados proyectados y los reales.

Test impairment del fondo de comercio de consolidacion y otro inmovilizado intangible

Los Administradores de la Sociedad Dominante, con la finalidad de realizar el correspondiente test de
deterioro del fondo de comercio de consolidacién y de otros activos intangibles, han preparado una
proyeccion financiera para los proximos ejercicios basandose en el contexto de aumento de la inflacion y
de los tipos de interés, aumento de los precios de la energia y posibilidad de una recesion con motivo de
la guerra de Ucrania y sus consecuencias. Estas proyecciones reflejan una estimacion basada en el
cumplimiento de determinados hitos, variables e hipétesis, las cuales estan sujetas a incertidumbre y se
podrian ver sustancialmente modificadas (al alza o a la baja) en base a la ocurrencia de eventos futuros.
Cualquier cambio en las principales asunciones futuras puede afectar al valor recuperable de determinados
activos (véanse notas 5y 7). Las principales caracteristicas son:

e Se ha utilizado el valor en uso en base a flujos a futuro y no el valor de mercado de la compafiia
teniendo en consideracion el corto periodo de tiempo en el que cotiza y su alta volatilidad fruto de
la baja liquidez y el entorno econdmico adverso.

e Las proyecciones tienen una duracion de 5 afios, hasta el ejercicio 2027. A efectos del céalculo del
test de impairment se considera un valor terminal con una tasa de descuento y un crecimiento a
perpetuidad tal y como se indica en las notas 5y 7.

e Las previsiones estan basadas, entre otros factores, en el conocimiento y desarrollo esperado de
las diversas verticales en las que opera y operara el Grupo y en las expectativas de la evolucion
futura del mismo.

e Incluyen expectativas de obtener nuevos contratos con clientes en un periodo razonable de tiempo
(2 afios).

e Incluyen incrementos de los precios de venta medios.

El EBITDA promedio es considerado en base a estimaciones y comparables, al no disponer de
informacion historica para una parte de los ingresos.

Principio de empresa en funcionamiento

Los administradores de la Sociedad dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas,
asumiendo la continuidad de la actividad del Grupo haciendo constar que los resultados del mismo son
negativos al 31 de diciembre de 2022 al igual que los presupuestos de 2023, valores caracteristicos de
cualquier startup. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 el Grupo presentaba un fondo de maniobra
positivo por importe de 747 miles de euros y 1.623 miles de euros de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes (véase nota 10.1). El Plan Estratégico elaborado por el Grupo hasta el gjercicio 2027, se basa
en la efectiva aplicacion de los sistemas de inteligencia artificial desarrollados por el Grupo.

En base a todo lo anterior, junto con la nueva financiacion disponible descrita en la nota 17, los
Administradores de la Sociedad dominante han elaborado las cuentas anuales consolidadas bajo el
principio de empresa en funcionamiento.

d) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos con cada una de las partidas
del Balance de Situacion y del Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.
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En relacién a la nueva informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores a desglosar en la nota
10.4 de la memoria consolidada, no se ha presentado informacion a efectos comparativos al no ser de
aplicacion.

e) Correccién de errores

Los Administradores de la Sociedad dominante han determinado que la fecha efectiva de la combinacion
de negocios descrita en la Nota 5 fue el 30 de junio de 2021. Por lo tanto, el fondo de comercio de primera
consolidacion deberia ser objeto de amortizacion desde dicho momento, la cual no fue registrada en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021. En base a lo anterior, se ha registrado un gasto de
amortizacion correspondiente a la segunda parte del ejercicio 2021.

Las cifras reexpresadas en los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2021 son las siguientes:

(expresado en euros)

Grupo Substrate
CCAA
formuladas 2021

Grupo Substrate
CCAA
reexpresados
2021

Diferencias

ACTIVO NO CORRIENTE

32.034.371,48

30.864.173,90

(1.170.197,58)

Inmovilizado intangible

30.631.135,75

29.460.938,17

(1.170.197,58)

Fondo de comercio de consolidacion

23.483.951,58

22.313.754,00

(1.170.197,58)

TOTAL ACTIVO

33.355.926,47

32.185.728,89

(1.170.197,58)

PATRIMONIO NETO 27.802.672,47 26.632.474,89 (1.170.197,58)
Fondos propios 27.644.040,69 26.473.843,11 (1.170.197,58)
Resultado del gjercicio atribuido a la Sociedad dominante (607.373,81) (1.777.571,39) (1.170.197,58)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

33.355.926,47

32.185.728,89

(1.170.197,58)

Grupo Substrate

Grupo Substrate

CCAA : .

(expresado en euros) CCAA reexpresados Diferencias
formuladas 2021

2021
Amortizacion del inmovilizado (304.520,58) (1.474.718,16) (1.170.197,58)
RESULTADO DE EXPLOTACION (820.344,00) (1.990.541,58) (1.170.197,58)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (718.886,58) (1.889.084,16) (1.170.197,58)
RESULTADO DEL EJERCICIO (628.183,28) (1.798.380,86) (1.170.197,58)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante (607.373,81) (1.777.571,39) (1.170.197,58)

Asimismo, se ha incluido dicha correccién en el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, en
el estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 y se han reexpresado las cifras comparativas de las notas afectadas.

f) Perimetro de consolidacién

Al elaborar las cuentas anuales consolidadas, el Grupo ha agregado las cuentas anuales de la dominante
y sus dependientes, agregando las partidas que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos
de contenido similar. Para que las cuentas anuales consolidadas presenten informacion financiera del
Grupo se ha eliminado el importe en libros de la inversion de la sociedad dominante en cada una de las
dependientes, ademéas de haber sido eliminados en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y
gastos intragrupo.
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Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion son las siguientes:

- ZONAVALUE GLOBAL, S.L.
o Actividades principales:
= Adquisicién, tenencia y administraciéon gestion de titulos acciones

= Adaquisicion, tenencia, comercializacion, arriendo y explotacién de todo tipo de
inmuebles rusticos o urbanos

o Domicilio social: Calle Colén, 4-5 B°, 46004 Valencia (Espafia)

o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 100%
o Método de integracion: Integracion Global

o No auditada

o Informacién financiera:

. Total fondos Dividendos

(expresado en euros) Total Activo propios Resultado repartidos
31.12.2022 197.399,67 83.000 7.151,00 -
31.12.2021 82.366,92 1.936,37 (304,50) -

- SUBSTRATE AL SPAIN, S.L.
o Actividades principales:

» Actividades de programacién informatica, Disefio de estructuras y el contenido,
escritura del cddigo informatico para implantar programas para sistemas,
aplicaciones informaticas, bases de datos y paginas web.

= Personalizacion de programas informaticos, incluyendo configuracion vy
modificacion de programas existentes.

o Domicilio social: Calle Colon, 4-5 B°, 46004 Valencia (Espafa)

o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 100%
o Meétodo de integracion: Integracion Global

o No auditada

o Informacion financiera:

' Total fondos Dividendos

(expresado en euros) Total Activo propios Resultado repartidos
31.12.2022 1.221.948,28 | 185.863,38 49.109,40 -
31.12.2021 1.038.070,81 | 138.122,08 | (215.939,89) -

- KAU MARKET EAF, S.L.
o Actividades principales:

= Elaboracién de informes de inversion y analisis financieros.
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= Servicios de mediacién financiera
= Compraventas de inmuebles y muebles para la realizacion del objeto social
o Domicilio social: Calle Coldn, 4-5 B°, 46004 Valencia (Espafia)
o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 100%
o Metodo de integracion: Integracién Global
o Empresa regulada por la CNMV
o Auditada por Capital Auditors and Consultants, S.L. (en 2022 y 2021)

o Informacion financiera:

(expresado en euros) Total Activo Tt fqndos Resultado D|V|dendos
propios repartidos
31.12.2022 271.367,09 197.551,49 7.904,47 -
31.12.2021 281.272,76 189.647,02 | 14.652,65 -

- AIREN Al FOR RENEWABLE ENERGY, S.L.
o Actividades principales:
= Actividades de programacion informatica.

= Disefio de estructuras y contenido, y/o la escritura del codigo informatico necesario
para crear e implantar programas para sistemas, y aplicaciones informaticas

o Domicilio social: Calle Colén, 4-5 B°, 46004 Valencia (Espafia)

o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 90%
o Método de integracion: Integracion Global

o No auditada

o Informacion financiera:

(expresado en euros) Total Activo Total fqndos Resultado D'V'dendos
propios repartidos
31.12.2022 75.890,60 (402.289,03) | (189.899,09) -
31.12.2021 419.881,35 | (205.920,92) | (208.920,92) -

- BOALVET Al S.L.
o Actividades principales:
= Actividades de programacion informatica.

= Disefio de estructuras y contenido, y/o la escritura del cédigo informatico necesario
para crear e implantar programas para sistemas, y aplicaciones informaticas

o Domicilio social: Calle de la plazuela 43, 41370 Sevilla (Espafia)
o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 90%

o Meétodo de integracién: Integracion Global
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o No auditada

o Informacioén financiera:

(expresado en euros) Total Activo Tell fqndos Resultado D'V'dendos
propios repartidos
31.12.2022 252.298,31 3.000,00 (45.659,81) -
31.12.2021 14.361,36 3.828,16 828,16 -

SUBSTRATE Al USA INC.

o Actividades principales:
= Negocios, actividades o funciones diversas

= Llevar a cabo cualquier otra actividad licita en relacion con lo anterior, o incidental
a ella.

o Domicilio social: Gunsmoke Dr.Bailey, Colorado, 80421, EE.UU.

o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 100%

o Meétodo de integracion: Integracion Global

o No auditada

o Informacioén financiera:

(expresado en euros) Total Activo Total fqndos Resultado D|V|dendos
propios repartidos
31.12.2022 309.693,32 | (128.439,98) | (151.864,11) -
31.12.2021 67.530,41 (150.884,54) | (110.630,12) -
- Al SAIVERS LLC
o Actividades principales:
= Actividades economicas diversas
o Domicilio social: SW 6th Terrace, Miami, FL 33130, EE. UU.
o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 100%
o Metodo de integracion: Integracion Global
o No auditada
o Informacion financiera:
(expresado en euros) Total Activo Tetal fqndos Resultado D'V'de’.‘dos
propios repartidos
31.12.2022 30,015,563 27.120,65 | (275.412,75) -
31.12.2021 24.944 39 (19.745,42) | (114.147,05) -
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- CUARTA DIMENSION MEDICA, S.L. (integrada por vez primera en 2022 — véase nota 5)
o Actividades principales:

= Comercializacion y servicio postventa de maquinaria de diagnodstico por imagen
(radiologia, resonancias y tomografia computarizada).

o Domicilio social: Carrer Baronessa Santa Barbara, 28, 46740 Carcaixent, Valencia
(Espafia)

o Porcentaje de participacion efectivo en Sociedad Dominante: 70%
o Meétodo de integracién: Integracion Global
o  Auditada por Ernst & Young, S.L. en 2022 (no auditada en 2021)

o Informacioén financiera:

. Total fondos Dividendos

(expresado en euros) Total Activo propios Resultado repartidos
31.12.2022 1.025.337,37 | 409.496,50 | 149.457,90 -
31.12.2021 1.185.445,65 | 620.038,60 |259.228,69 -

Nota 3. Principios contables y criterios de valoracion.

3.1. Homogeneizaciéon de partidas de las cuentas individuales de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion

El ejercicio anual de todas las empresas del grupo comprende desde el 1 de enero de 2022 a 31 de
diciembre de 2022, por tanto, hay homogeneidad temporal y se ha realizado una homogenizacion en los
principios y normas contables aplicadas. No procede aplicar ninglin ajuste ni eliminacién para su
homogeneizacion, a excepcion de aquellos relativos a la moneda funcional. Cuarta Dimensiéon Médica S.L.
ha sido integrada desde la fecha de su adquisicion (véase Nota 5).

3.2. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las transacciones entre la sociedad dominante y dependientes corresponden a prestaciones de servicios
y por tanto créditos y débitos reciprocos, préstamos de créditos no comerciales, desarrollo y enajenaciones
de inmovilizado.

Dichas operaciones se han eliminado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del balance
consolidado por el importe de los mismos.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion.

3.3. Activos intangibles
Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan en funcion de los costes incurridos
para su adquisicion y para poner en condiciones de uso el programa especifico.

Los costes asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos
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intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos
y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por la entidad adquirente por los beneficios
econémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente vy
reconocidos por separado tras una combinacion de negocio.

El fondo de comercio se amortiza en un periodo de 10 afios, el cual finaliza el 30 de junio de 2031. El Grupo
realiza al cierre de cada ejercicio una evaluacion de la recuperabilidad del fondo de comercio, deteriorando
la parte del mismo que, en su caso, no considera recuperable.

El fondo de comercio esté asignado a una o mas unidades generadoras de efectivo (en adelante, “UGEs”)
que se espera sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de las combinaciones de negocios. Las
UGEs representan los grupos de activos identificables mas pequefios que generan flujos de efectivo a favor
del Grupo y que, en su mayoria, son independientes de los flujos generados por otros activos u otros grupos
de activos del Grupo.

Cada UGE o UGEs a las que se asignan un fondo de comercio:

e Representa el nivel mas bajo al que la entidad gestiona internamente el fondo de comercio.

e No es mayor que un segmento de negocio.

Las UGEs a las que se ha atribuido el fondo de comercio se analizan (incluyendo en su valor en libros la
parte del fondo de comercio asignada) para determinar si se han deteriorado. Este analisis se realiza al
menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro. A efectos de determinar el deterioro del
valor de una UGE a la que se haya asignado un fondo de comercio, se compara el valor en libros de esa
unidad - ajustado por el importe del fondo de comercio imputable a los socios externos, en el caso en que
no se haya optado por valorar los intereses minoritarios a su valor razonable - con su importe recuperable.

El importe recuperable de una UGE es igual al importe mayor entre el valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor descontado de las proyecciones de los
flujos de caja estimados por la direccion de la unidad y esta basado en los ultimos presupuestos disponibles
para los proximos afos. Las principales hipétesis utilizadas en su célculo son: los propios flujos de caja,
una tasa de crecimiento para extrapolar los flujos de caja a perpetuidad y una tasa de descuento para
descontar los flujos de caja; que es igual al coste de capital asignado a cada unidad generadora de efectivo
y equivale a la suma de la tasa libre de riesgo mas una prima que refleja el riesgo inherente al negocio
evaluado.

Si el valor en libros de una UGE es superior a su importe recuperable, el Grupo reconoce una pérdida por
deterioro; que se distribuye reduciendo, en primer lugar, el valor en libros del fondo de comercio atribuido
a esa unidad y, en segundo lugar, y si quedasen pérdidas por imputar, minorando el valor en libros del
resto de los activos; asignando la pérdida remanente en proporcion al valor en libros de cada uno de los
activos existentes en dicha UGE. En caso de que se hubiese optado por valorar los intereses minoritarios
a su valor razonable, se reconoceria el deterioro del fondo de comercio imputable a estos socios externos.
Las pérdidas por deterioro relacionadas con un fondo de comercio nunca seran revertidas.

Desarrollo

Un activo intangible surgido del desarrollo (o de la fase de desarrollo en un proyecto interno), se reconocera
como tal si, y sélo si, la entidad puede demostrar todos los extremos siguientes:

(a) Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacion o su venta.

(b) Su intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.
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(c) Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

(d) La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro. Entre otras cosas, la entidad puede demostrar la existencia de un mercado para la
produccién que genere el activo intangible o para el activo en si, o bien, en el caso de que vaya a
ser utilizado internamente, la utilidad del mismo para la entidad.

(e) La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

(f) Su capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante
su desarrollo.

El activo intangible se valorara inicialmente por su coste, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos
comerciales y las rebajas; y cualquier coste directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso
previsto.

Propiedad industrial

Los derechos de propiedad industrial se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion. Se
contabilizaran en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial,
sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los
derechos correspondientes. Se incluyen entre otras las patentes de invencién, los certificados de proteccion
de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de introduccién.

Otros inmovilizados intangibles

Ademas de los elementos intangibles anteriormente mencionados, existen otros que seran reconocidos
como tales en balance, siempre que cumplan los criterios contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad y los requisitos especificados en estas normas de registro y valoracion. Entre tales elementos
se pueden mencionar los siguientes: concesiones administrativas, derechos comerciales, propiedad

intelectual o licencias.
Valoracion posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su coste menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor (ver nota 3.5).

El Grupo amortiza su inmovilizado intangible siguiendo el método lineal para asignar la diferencia entre el
coste y sus valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, aplicando los coeficientes que se indican

a continuacion:

%
Amortizacion
Desarrollo 20%
Propiedad industrial 10%
Fondo de comercio 10%
Aplicaciones informaticas 33%
Otro inmovilizado intangible 10%

3.4. Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material, que en su totalidad son de uso propio, se reconocen por su coste
menos la amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los
terrenos que se presentan netos de las pérdidas por deterioro de valor.
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El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas, asi como
cualquier otro coste directamente relacionado con la puesta en servicio del activo para el uso al que esta
destinado. En el caso de componentes incluidos como instalaciones técnicas, que requieren su reemplazo
en un gjercicio de tiempo distinto al del bien principal, son registrados y depreciados en forma separada de
acuerdo a su vida util especifica. Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El
resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el periodo en
que se incurre en el mismo.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal para asignar la diferencia entre el
coste y sus valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, aplicando los coeficientes que se indican
a continuacion:

%
Amortizacion

Construcciones 20%
Maquinaria 15%

Otras instalaciones 10% - 12% - 15%
Mobiliario 10 — 12%
Equipos para procesos de informacion 25%

Otro inmovilizado material 10%

3.5. Deterioro del valor

Al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de deterioro de valor de sus activos o unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio u otros activos intangibles vy, en
caso de que los hubiera comprueba mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros. Cuando no es posible estimar el deterioro de activos se agrupan bajo Unidades Generadoras de
Efectivo considerando que es la unidad minima de generacion de ingresos.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado, minorado por los costes de venta, y el valor
de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor
de uso, las hipotesis utilizadas incluyen las tasas de descuento, las tasas de crecimiento y cambios
esperados en los precios de venta y en los costes. Los Administradores de las sociedades estiman las
tasas de descuento que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados al activo. Las tasas
de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en las previsiones internas y sectoriales y la
experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

Asimismo, el Grupo realiza los correspondientes analisis de sensibilidad sobre sus estudios de
proyecciones, modificando las variables que mas impacto tienen en los flujos de caja; concretamente las
tasas de descuento y los crecimientos esperados.

En el caso en el que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registraria la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenacion de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y abono al epigrafe
“Inmovilizado material” o “Inmovilizado intangible”, en cada caso, del balance de situacion consolidado.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas, excepto para
el fondo de comercio, cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable,
aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento.
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Las hipotesis consideradas para analizar la recuperabilidad del fondo de comercio y otros intangibles han
sido desglosadas en las Notas 5y 7, respectivamente.

3.6. Arrendamientos Operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

En los contratos de arrendamiento operativo los ingresos y gastos, se consideraran como ingreso y gasto
del ejercicio en el que los mismos se devenguen, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
cobros o pagos anticipados por el arrendamiento se imputaran a resultados a lo largo del periodo del mismo
a medida que se cedan o reciban los beneficios econémicos del activo arrendado.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato.
3.7. Instrumentos financieros

Activos financieros

1. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacciéon, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior: Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

.l Activos financieros a coste.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoraran inicialmente
a coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Posteriormente se valoraran al coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha correccion valorativa se cuantifica como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable
de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido en las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor original en libros de la inversion. Los dividendos devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
declara el derecho a recibirlos.

3. Efectivo y otros medios liquidos

Bajo este epigrafe se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgos de cambio de valor.

Pasivos financieros

1. Pasivos financieros a coste amortizado.

Se clasificara todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta
categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y
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b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos
por la empresa.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor hominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interes efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Baja de activos y pasivos financieros

El Grupo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, habiéndose transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia
entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado que se hubiera reconocido directamente en el patrimonio
neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de las
siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la deuda
(a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime legalmente
de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre
gue tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo financiero que
surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un
pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.

Criterios empleados en la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas cateqorias
de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos y pasivos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se han reconocido como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el
reconocimiento de los intereses se ha utilizado el método del interés efectivo. Los dividendos se reconocen
cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.
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3.8. Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de cada sociedad
del Grupo (generalmente euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transacciéon. Durante
el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en
vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.
La sociedad no ha cambiado en el gjercicio la moneda funcional que es el euro.

A 31 de diciembre de 2022, los activos y pasivos monetarios determinados en moneda extranjera se
valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, existente en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, que se originen en este proceso, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se producen.

3.9. Capital social
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas participaciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los importes obtenidos.

Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren,
no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacion. Los
ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el
patrimonio neto como menos reservas.

3.10. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el importe facturado
por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y
todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como
transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las
existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion, se efectuan las
oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.11. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales asociadas
a lainversion y de la diferencia de conversion, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta
el euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo
que, en el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversion de la
diferencia y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta en un futuro
previsible y sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan tambien con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuesto diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

3.12. Ingresos y gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

a) ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o méas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos
de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.
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c) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que el Grupo espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios comprometida
con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcion
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo
no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una obligacién
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio; cumplimiento
que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que el importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido serad el importe asignado a la obligacion
contractual satisfecha.

Reconocimiento

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al cliente del
control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, el Grupo determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion
del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre
que el Grupo disponga de informacion fiable para realizar la mediacion del grado de avance. Con relacion
a los ingresos por cursos de formacion, al ser en su mayor parte cursos grabados, son reconocidos en el
momento inicial con independencia del momento en que se visualicen.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha.

Cumplimiento de la obliqacién a lo largo del tiempo

El Grupo transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes
criterios:

a) Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad del
Grupo a medida que la entidad la desarrolla.

b) El Grupo produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la actividad.

c) ElIGrupo elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y el Grupo tiene un derecho
exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, el Grupo considera los
siguientes indicadores:

a) Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
b) El Grupo transfiere la posesion fisica del activo.

c) Elcliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
d) El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Elcliente tiene la propiedad del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir.
La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido: el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupo pueda conceder, asi como
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los intereses incorporados al nominal de los créditos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y gastos
se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago. En general, el Grupo
ha concluido que actlia por cuenta propia en sus acuerdos de ingresos, porque normalmente controla los
bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

3.13. Transacciones con vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras con partes vinculadas se contabilizan, con caracter general, en
el momento inicial por su valor razonable, y realizandose su valoracion posterior de acuerdo con lo previsto
en las normas generales de contabilizacion. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que el Consejo de Administracion considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. El Grupo
realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.

3.14. Subvenciones, donaciones o legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizaran inicialmente, con caracter
general, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
los gastos derivados de la subvencion, donacion o legado.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoraran por el valor razonable del
importe concedido.

La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el caracter de no
reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

A efectos de su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, habra que distinguir entre los siguientes
tipos de subvenciones, donaciones y legados:

a) Cuando se concedan para asegurar una rentabilidad minima o compensar los déficits de explotacion: se
imputaran como ingresos del ejercicio en el que se concedan, salvo si se destinan a financiar déficit de
explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios.

b) Cuando se concedan para financiar gastos especificos: se imputaran como ingresos en el mismo
gjercicio en el que se devenguen los gastos que estén financiando.

c) Cuando se concedan para adquirir activos o cancelar pasivos, se pueden distinguir los siguientes casos:

- Activos del inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias: se imputaran como ingresos
del ejercicio en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en ese periodo para los citados
elementos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance.

- Existencias que no se obtengan como consecuencia de un rappel comercial: se imputaran como
ingresos del ejercicio en que se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja
en balance.

- Activos financieros: se imputaran como ingresos del gjercicio en el que se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

— Cancelacion de deudas: se imputaran como ingresos del ejercicio en que se produzca dicha
cancelacion, salvo cuando se otorguen en relacion con una financiacion especifica, en cuyo caso la
imputacién se realizara en funcién del elemento financiado.
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d) Los importes monetarios que se reciban sin asignacion a una finalidad especifica se imputaran como
ingresos del ejercicio en que se reconozcan.

3.15. Combinacion de negocios

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion. La fecha de adquisicion es aquella
en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio
neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio
por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se conocen como gasto a medida que
se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable. Se incorporan por tanto las plusvalias y minusvalias iniciales de la sociedad consolidada en los
términos expuestos, sin que se vea limitado al importe atribuible a la participacion del grupo. Los pasivos
asumidos incluyen pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes que
surjan de sucesos pasados y su valor razonable puede ser medido con fiabilidad.

Los ingresos y gastos y los flujos de efectivo del negocio adquirido se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicion. El exceso existente entre el coste de la combinacion de
negocios, mas el valor asignado a los socios externos, sobre el correspondiente valor de los activos netos
identificables del negocio adquirido se registra como fondo de comercio, si la adquisicion se ha reconocido
en las cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas o como fondo de comercio de
consolidacion, si la adquisicion se ha realizado en las cuentas anuales consolidadas.

Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la fecha de transicién, se
registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos
netos identificables. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de
forma separada del patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante. La participacion de los socios
externos en los beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el
patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones
derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes de participacion existentes al cierre
del gjercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y una vez
descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos
acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes, se
asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios externos en proporciéon a su
participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el
Grupo y los socios externos se reconocen como una transaccion separada.

3.16. Provisiones y contingencias
Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se

reconocen en el balance como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion actual (ya sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de

26



DocuSign Envelope ID: 1669D411-3264-4FBA-93D7-A41D44F97256

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2022

sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de
la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun
tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el
objetivo de reflgjar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen como
un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va
a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un vinculo legal o
contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el Grupo no esté obligada a responder del mismo,
el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacioén esta condicionada a que ocurran eventos futuros
que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su
liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro
contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

3.17. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se
registran como gastos del gjercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en
cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo
amortizados con los mismos criterios.

3.18. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El Grupo reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto,
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro, el correspondiente incremento en
el patrimonio neto, si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo
si la transaccion se liquida con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados
como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se liquidan en efectivo,
los bienes y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de éste ultimo,
referido a la fecha en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

3.19. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes
Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no corrientes.

A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso de un afio.
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Nota 4. Consolidacién de sociedades dependientes

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método de integracion
global determinado en el Capitulo Il del RD 1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas y las modificaciones contenidas en el
RD 602/2016 de 2 de diciembre y el RD 1/2021 de 12 de enero.

Nota 5. Fondo Comercio de Consolidacién

Adquisicién Zona Value Global, S.L., Substrate Al Spain, S.L. y Substrate Al USA Inc.

El fondo de comercio de consolidacién surge de la adquisicion de las Sociedades dependientes Zona Value
Global, S.L. y Substrate Al Spain, S.L. y Substrate Al USA Inc. por importe de 23.800.000,00 euros,
surgiendo un fondo de comercio de consolidacion provisional por importe de 23.483.951,58 euros como
consecuencia de la diferencia entre la contraprestacion transferida y los activos adquiridos y pasivos
asumidos a valor razonable en la fecha de adquisicion. Dado que las distintas adquisiciones se encuentran
altamente interrelacionadas ya que una dependia de la otra y el precio determinado estaba condicionado,
se ha considerado todo como una unica combinacién de negocios. No existe un precio variable ni
contingente en el importe de dicha transaccion.

La fecha de toma de control fue el 30 de junio de 2021, no obstante, dado que no se consideraron
significativas las transacciones entre dicha fecha y el inicio de ejercicio, a los efectos contables, excepto
por el efecto de la amortizacion que se ha considerado la fecha de adquisicion (reexpresadas las cifras
comparativas del ejercicio 2021 tal y como se indica en la nota 2-e) de la memoria adjunta), se considero
el 1 de enero de 2021 como fecha de adquisicion.

Tras el periodo de 12 meses para ajustar valores que se indica en el punto inferior en base a lo previsto
por la normativa contable aplicable a combinaciones de negocios, el fondo de comercio queda como sigue
al 31 de diciembre de 2022:

(Euros)
Contraprestacion de la adquisicion (aportacion no dineraria — véase Nota 11) (A) 23.800.000,00
Valor razonable de los activos netos identificados adquiridos a 01.01.2021 (B) 396.048,42
Fondo de comercio (exceso del coste de la combinacion sobre el valor razonable

: - 23.403.951,58
de los activos netos adquiridos) (A-B)

Los Administradores de la Sociedad dominante consideraron que el valor razonable de mercado de los
activos y los pasivos asumidos en la combinacién de negocios descrita anteriormente no diferian de forma
significativa respecto a sus valores contables.

Adquisicion Kau Market EAF, S.L. y Al Saivers LLC

Las sociedades Kau Market EAF, S.L. y Al Saivers LLC, fueron adquiridas a finales del ejercicio 2021 por
importe de 80.000 y 16.731,41 euros respectivamente, surgiendo de esta compraventa una diferencia
negativa de consolidacion, la cual ha sido imputada dentro de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 por importe de 166.664,59 euros. Los Administradores de
la Sociedad dominante han considerado que son operaciones distintas a la descrita anteriormente y han
reevaluado que el valor de los activos netos adquiridos es superior al coste de la transaccion,
produciéndose una compra ventajosa.

Adquisicién de Cuarta Dimensién Médica, S.L.

Con fecha 25 de febrero de 2022 la Sociedad dominante ha adquirido el 70% de Cuarta Dimensién Médica,
S.L. por importe de 1.400.000,00 euros, de los cuales 300.000,00 euros han sido via aportacién no
dineraria, entregando acciones de la Sociedad dominante. No obstante, dado que no se consideraron
significativas las transacciones entre dicha fecha y el 30 de abril de 2022, a los efectos contables, se ha
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considerado el 30 de abril de 2022 como fecha de adquisicion. No existe un precio variable ni contingente
en el importe de dicha transaccion.

Los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que el valor razonable de mercado de los
activos y los pasivos asumidos en la combinacion de negocios descrita anteriormente no difieren de forma
significativa respecto a sus valores contables. De todas formas, de acuerdo a lo establecido en la norma
contable de “combinaciones de negocios”, el Grupo tiene un periodo de doce meses posterior a la
adquisicion para ajustar el valor de los activos y pasivos adquiridos. No obstante, los Administradores de
la Sociedad dominante no esperan que el valor del fondo de comercio reconocido difiera de forma
significativa.

La cuantificacion de dicho fondo de comercio inicial se corresponde con los siguientes calculos.

(Euros)
Contraprestacion de la adquisicion (A) 1.400.000,00
Valor razonable de los activos netos identificados adquiridos a 30.04.2022 (B) — 70% 217.069,99
Fondo de comercio (exceso del coste de la combinacion sobre el valor razonable de 1.182.930,01
los activos netos adquiridos) (A-B)

Los activos y pasivos provenientes de los estados financieros de Cuarta Dimension Médica, S.L. en la fecha
de adquisicion han sido los siguientes:

(expresado en euros) Notas 30.04.2022
Activo corriente:

Existencias 190.995,99
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 272.591,57
Inversiones financieras a corto plazo 107.954,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 239.474,28
Activo no corriente:

Inmovilizado material 8 60.041,77
Inversiones financierahs a largo plazo 24.845,00
TOTAL ACTIVO 895.902,61
Pasivo corriente:

Provisiones a corto plazo 399.780,84
Deudas a corto plazo 4.839,43
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 174.749,66

Pasivo no corriente:

Deudas a largo plazo 3.795,71
Pasivos por impuesto diferido 2.636,98
TOTAL PASIVO 585.802,62
Total valor razonable de activos netos identificables adquiridos 310.099,99

El total de ventas y resultado antes de impuestos aportado al consolidado desde la fecha de primera
integracion hasta el 31 de diciembre de 2022 ha sido de 1.029.185,77 y 199.277,20 euros, respectivamente.
Durante todo el gjercicio 2022, las ventas y resultado antes de impuestos generados por dicha sociedad
dependiente han sido de 1.432.426,59 y 255.963,59 euros, respectivamente.

En base a todo lo anterior, el movimiento del ejercicio 2022 asi como el valor neto contable del fondo de
comercio de consolidacion es como sigue:
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(Euros) Saldo Saldo
Adiciones Bajas
81.12.21(*) 311222

Fondo de Comercio de Consolidaciéon 23.483.951,58 1.182.930,01 (80.000,00) | 24.586.881,59

Amortizacion Acumulada (1.170.197,58) | (1.835.514,50) -| (8.005.712,08)
Deterioro -1 (9.324.072,01) -| (9.324.072,01)
Valor Neto Contable 22.313.754,00 | (9.976.656,50) (80.000,00) | 12.257.097,54

(*) Se han modificado las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021 en base a la reexpresion descrita en la nota 2.e).

Durante el ejercicio 2022 se ha ido produciendo un deterioro progresivo de las condiciones econémicas
generales como consecuencia de unas elevadas tasas de inflacion persistentes en el tiempo, que han
provocado el progresivo aumento de los tipos de interés, de las tensiones en la cadena de suministros y
del aumento de los costes de energia, circunstancias en muchos casos derivadas de la guerra en Ucrania,
que parece prolongarse en el tiempo, y que podrian conducir a un escenario de recesion econdémica en los
proximos meses.

En este contexto el Consejo de Administracion de Substrate Atrtificial Inteligence, S.A siguiendo un principio
de extrema prudencia, adopté en junio de 2022 las siguientes decisiones:

A. Desestimar las adquisiciones corporativas para focalizar el trabajo del Grupo en el crecimiento
organico en aquellos ambitos en los que ya estaba presente.

B. Aprobar unas nuevas proyecciones para los afios 2022 y 2023 basadas Unicamente en este
crecimiento organico fruto del desarrollo de los negocios actuales, habiendo reevaluado, asimismo,
las estimaciones de los siguientes ejercicios.

Teniendo en cuenta todo lo anterior y con la finalidad de realizar el correspondiente Test de Deterioro del
Fondo de Comercio de Consolidacion, el Grupo procedié a actualizar las proyecciones financieras de los
negocios que dieron origen a dichos Fondos de Comercio, utilizando el método de descuento de flujos de
efectivo.

Por este motivo la Sociedad dominante decidi6 deteriorar el fondo de comercio surgido por estas
operaciones corporativas en 9.324 miles de euros. Esta decision reducira en, aproximadamente, 920 miles
de euros la cantidad de fondo de comercio que es necesario amortizar anualmente y, por lo tanto,
repercutira en un mayor beneficio neto una vez el plan de negocio evolucione tal y como esta previsto.

En términos generales, las principales hipétesis consideradas por el Grupo para el célculo del valor actual
de los flujos esperados medios para el periodo 2023 - 2027 han sido las siguientes:

Hipétesis Fondo de comercio por la
adquisicién de Zona Value Global, | Fondo de comercio por la
S.L., Substrate Al Spain, S.L.y adquisiciéon de Cuarta
Substrate Al USA Inc. Dimension Médica, S.L.
Duracion proyecciones 5 afos 5 afos
Tasa de descuento 12-20% 10-15%
Tasa de crecimiento a perpetuidad 1-3% 1-3%

En términos especificos, las hipotesis clave para el calculo del valor en uso han sido las siguientes:

e No contemplar adquisiciones corporativas nuevas.

e Ventas / cuota de mercado: los negocios Saas son negocios acumulativos, las ventas de un afio
generan ingresos todos los demas afios a través de las licencias de uso mensuales, es decir, son
finalmente negocios de suscripcion. Algunos negocios seran desarrollados por el Grupo y otros a
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través de la venta de licencias, lo que facilita la obtencién de clientes con rapidez. En todos los
negocios se proyecta alcanzar cuotas de mercado muy bajas.

e EBITDA: Se espera alcanzar margenes EBITDA en el medio plazo en linea con el sector de servicios
Saas.

e Tasa de descuento: Las tasas de descuento reflejan la estimacién de la Direccion respecto al riesgo
especifico del sector. Este es el punto de referencia utilizado por la Direccién para evaluar el desarrollo
operativo y las futuras propuestas de inversion.

De acuerdo con estas estimaciones realizadas y considerando las hipétesis de evolucion tanto econdmicas

como financieras y las previsiones de los flujos de caja futuros permitirian recuperar el valor neto contable
del fondo de comercio resultante a 31 de diciembre de 2022.

Nota 6. Socios externos

El saldo de Socios externos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde al porcentaje de participacion
real de los mismos que asciende a 10% del patrimonio neto de las Sociedades Airen Ai For Renewable
Energy, S.L. y Boalvet Al, S.L asi como al 30% de Cuarta Dimension Médica, S.L. El movimiento de los
socios externos es como sigue:

(Euros) 31.12.2022 31.12.2021

Saldo inicial (20.209,47) -
Efecto combinacion de negocios (nota 5) 92.370,97 599,81
Resultados del periodo atribuible a socios externos 11.170,58 (20.809,28)
Saldo final 83.332,08 (20.209,47)

Nota 7. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

(Euros) S ?I(.’O Entradas Salidas S?Ido
inicial final
31.12.2022
Coste
Desarrollo 837.062,10 1.108.437,31 (8.108,57) 1.937.390,84
Propiedad industrial 202.177,85 5.481,05 (44.395,53) 163.263,37
Fondo de comercio 6.100.000,00 - - 6.100.000,00
Aplicaciones informéaticas 232.850,65 - (118.278,08) 114.572,57
Otro inmovilizado 83.517,57 509.000,00 (83.516,65) 509.000,92
Total coste 7.455.608,17 1.622.918,30 (254.298,83) 8.824.227,70
Amortizacién acumulada
Desarrollo (8.357,74) (217.965,28) 13.365,00 (212.958,02)
Propiedad industrial (11.087,05) (22.370,40) 5.919,40 (27.538,05)
Fondo de comercio (203.333,00) (489.454,56) - (692.787,56)
Aplicaciones informaticas (81.468,62) (30.589,44) 3.034,53 (109.023,53)
Otro inmovilizado (4.177,59) (4.788,83) - (8.966,42)
Total amortizacién (308.424,00) (765.168,51) 22.318,93 (1.051.273,58)
Total deterioro - (2.210.000,00) - (2.210.000,00)
VALOR NETO CONTABLE 7.147.184,17 5.562.954,12
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Saldo £ Saldo
(Euros) Gl Entradas Salidas final
31.12.2021
Coste
Desarrollo 379.293,60 457.768,50 - 837.062,10
Propiedad industrial 44.395,53 157.782,32 - 202.177,85
Fondo de comercio - 6.100.000,0 - 6.100.000,0
Aplicaciones informaticas 134.282,87 98.796,80 (229,02) 232.850,65
Otro inmovilizado - 83.517,57 - 83.517,57
Total coste 557.972,00 6.897.865,19 (229,02) 7.455.608,17
Amortizacién acumulada
Desarrollo - (8.357,74) - (8.357,74)
Propiedad industrial - (11.087,05) - (11.087,05)
Fondo de comercio - (203.333,00) - (203.333,00)
Aplicaciones informaticas (23.868,36) (57.900,26) - (81.468,62)
Otro inmovilizado - (4.177,59) - (4.177,59)
Total amortizacién (23.568,36) (284.855,64) - (308.424,00)
VALOR NETO 534.403,64 7.147.184,17

No ha habido inversiones fuera del territorio espafol durante el ejercicio 2022. Durante el ejercicio 2022
una de las sociedades del Grupo recibié una subvencion de RED.ES relativa al inmovilizado intangible por
importe de 600.000 euros registrandose 114.210 euros en patrimonio neto, neto de impuestos, tal y como
se detalla en la nota 15y el resto como pasivo no corriente (véase nota 10.2). Al 31 de diciembre de 2022,
la totalidad de la subvencion esta pendiente de cobro (ver nota 15).

En el gjercicio 2022, se han realizado adquisiciones de bienes de inmovilizado intangible, por importe de
1.622.918,30 euros, de los cuales, 1.494.578,71 euros corresponden a trabajos realizados por las
empresas del Grupo para su activo.

El fondo de comercio surgio por la adquisicion de dos unidades productivas por parte de la Sociedad
Dominante en mayo de 2021. La adquisicion de estas unidades productivas generé un Fondo de Comercio
por importe de 5.500.000 y 600.000 euros respectivamente, habiendo un pasivo por dichas adquisiciones
al 31 de diciembre de 2021 de 4.500.000 euros. Al 31 de diciembre de 2022, el pasivo pendiente de pago
por dichas adquisiciones asciende a 120 miles de euros, estando registrado en el epigrafe “otros pasivos
corrientes” del balance de situacion consolidado adjunto.

Dichas adquisiciones se consideran dos combinaciones de negocio independientes entre ellas, siendo el
valor razonable de los activos netos en el momento de adquisicién cercano a cero, habiéndose determinado
el precio de la transaccion en base a flujos de efectivo a futuro que pudieran generarse por los clientes y
los dominios web que ya disponian dichas unidades productivas. Dichos fondos de comercio se han
empezado a amortizar desde el 30 de septiembre de 2021, momento por el cual se han puesto en
funcionamiento y estaban en condiciones para ello.

La Sociedad dominante ha realizado un test de deterioro de acuerdo con los planes de negocio y con la
informacién actualizada del desempefio de los negocios y ha decidido:

e Registrar un deterioro de 2.210 miles de euros en linea con el desempefio del negocio adquirido a
Summon Press.

o En relaciéon con este deterioro, se ha reclamado a la empresa Summon press SL la
disolucion parcial del negocio juridico de compra realizada en 2021 debido al reiterado
incumplimiento de los acuerdos alcanzados en la operacion de compra y su impacto en el
fondo de comercio del Grupo. El importe reclamado asciende a 2.210 miles de euros.
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e No registrar deterioro alguno al fondo de comercio surgido por la adquisicion de la unidad
productiva de Hexenebel que ha superado con éxito el test de deterioro.

Las principales hipotesis consideradas a la hora de determinar el valor recuperable han sido las siguientes:

Hipétesis Unidad productiva Hexenebel | Unidad productiva Summon Press
(intangible de 600.000,00 euros) | (intangible de 5.500.000,00 euros)
Duracion proyecciones 5 afos 5 anos
Tasa de descuento 8-12% 8-12%
Tasa de crecimiento a perpetuidad 0,5-2% 0,5-2%

De acuerdo con las estimaciones realizadas, considerando hipotesis de evolucion tanto econémicas como
financieras conservadoras, las previsiones de los flujos de caja futuros permiten recuperar el valor neto
contable de dichos fondos de comercio registrados a 31 de diciembre de 2022.

Las patentes en curso, las cuales se encuentran pendientes de inscripcion a 31 de diciembre de 2022 y
2021, son las siguientes:

2022

Titulo Estado del caso
METODOS Y APARATOS PARA AUTOMATIZAR LA GESTION DEL GANADO
PRODUCTOR DE LECHE EN REGIMEN INTENSIVO PARA PRODUCIR UN PRODUCTO |Aplicacién preparada y en revision
PERSONALIZADO EN FUNCION DEL USO FINAL UTILIZANDO EL APRENDIZAJE
AUTOMATICO

METODOS Y APARATOS PARA OPTIMIZAR DE FORMA ADAPTATIVA LA MEZCLA DE
PIENSOS Y LA SELECCION DE MEDICAMENTOS MEDIANTE EL APRENDIZAJE Aplicacion preparada y en revision
AUTOMATICO PARA OPTIMIZAR LA TASA DE REPRODUCCION DE LOS ANIMALES
METODOS Y APARATOS PARA OPTIMIZAR DE FORMA ADAPTATIVA LA MEZCLA DE

PIENSOS Y LA SELECCION DE MEDICAMENTOS MEDIANTE EL APRENDIZAJE Aplicacion preparada y en revision
AUTOMATICO PARA OPTIMIZAR LA PRODUCCION DE LECHE Y LA SALUD DE LOS

ANIMALES

SISTEMAS Y METODOS PARA IMPLEMENTAR EFICIENTEMENTE ESTADOS

JERARQUICOS EN MODELOS DE APRENDIZAJE AUTOMATICO UTILIZANDO EL Aplicacion preparada y en revision

APRENDIZAJE POR REFUERZO

METODOS PARA AJUSTAR AUTOMATICAMENTE LOS HIPERPARAMETROS DEL
APRENDIZAJE POR REFUERZO MEDIANTE MODELOS DE HIPERPARAMETROS QUE
UTILIZAN LA SENAL DE RECOMPENSA DE LA RELACION SHARPE PARA OPTIMIZAR Aplicacion preparada y en revision
LOS RENDIMIENTOS AJUSTADOS AL RIESGO POR EL AGENTE A LO LARGO DEL
TIEMPO

METODO PARA APRENDER EL REPERTORIO DEL COMPORTAMIENTO DEL AGENTE |Aplicacion en preparacion
DE APRENDIZAJE POR REFUERZO UTILIZANDO OPCIONES

APARATO Y METODOS PARA UNA ARQUITECTURA DE AGENTE DE APRENDIZAJE
DE ESTRATEGIAS MULTIMODELO INTEGRADO CON COMPORTAMIENTO GUIADO |Vencido provisional *
POR EL AFECTO

METODO PARA PREENTRENAR AL AGENTE DE APRENDIZAJE POR REFUERZO A
PARTIR DE DATOS TABULARES Y EJEMPLOS DE ACCIONES IMPERFECTAS DE Aplicacion en preparacion
EXPERTOS CUANDO EL ENTORNO SIMULADO NO ESTA DISPONIBLE
METODO PARA CREAR UN SISTEMA DE IMAGINACION DE APRENDIZAJE POR
REFUERZO A TRAVES DE TRANSICIONES SINTETICAS DE ESTADO-ACCION Y SUS  |Aplicacién en preparacion
SENALES DE RECOMPENSA ASOCIADAS Y FACILITAR LA PLANIFICACION DEL
AGENTE Y LA CREACION DE CANDIDATOS DE OPCION

METODO PARA DETECTAR Y AJUSTAR AUTOMATICAMENTE EL COMPORTAMIENTO
DEL AGENTE DE APRENDIZAJE POR REFUERZO BASADO EN UNA SENAL OBJETIVA |Aplicacién en preparacion
MULTIPLE QUE INCLUYE EL VALOR DE LA SENAL DE SESGO

METODO PARA EXTRAER OPCIONES DE LA EXPERIENCIA DE DEMOSTRACION E
INICIALIZAR LOS AGENTES CON LAS OPCIONES APRENDIDAS PARA APOYAR EL Aplicacion en preparacion
APRENDIZAJE DE TRANSFERENCIA DEL DEMOSTRADOR

METODO PARA REDUCIR LOS DATOS DEL MODELO PARA SU INCLUSION EN EL
APROXIMADOR DQN MEDIANTE LA CONSTRUCCION DE UNA ESTIMACION Aplicacion en preparacion
ESTADISTICA DE VALORES VACiOS

METODO PARA PREENTRENAR A UN AGENTE DE APRENDIZAJE POR REFUERZO A
PARTIR DE DATOS TABULARES Y EJEMPLOS DE ACCIONES DE EXPERTOS IMPERFEC|Aplicacion en preparacion
CUANDO NO SE DISPONE DE UN ENTORNO SIMULADO
APARATO Y METODO PARA LA GESTION DE BASES DE DATOS DE MODELOS DE Aplicacion provisional preparada
APRENDIZAJE AUTOMATICO

*A pesar de estar vencida, es recuperable en el futuro
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2021

Titulo

METODOS Y APARATOS PARA AUTOMATIZAR LA GESTION DEL GANADO
PRODUCTOR DE LECHE EN REGIMEN INTENSIVO PARA PRODUCIR UN PRODUCTO
PERSONALIZADO EN FUNCION DEL USO FINAL UTILIZANDO EL APRENDIZAJE
AUTOMATICO } i i I

METODOS Y APARATOS PARA OPTIMIZAR DE FORMA ADAPTATIVA LA MEZCLA DE
PIENSOS Y LA SELECCION DE MEDICAMENTOS MEDIANTE EL APRENDIZAJE
AUTOMATICO PARA OPTIMIZAR LA TASA DE REPRODUCCION DE LOS ANIMALES
METODOS Y APARATOS PARA OPTIMIZAR DE FORMA ADAPTATIVA LA MEZCLA DE
PIENSOS Y LA SELECCION DE MEDICAMENTOS MEDIANTE EL APRENDIZAJE
AUTOMATICO PARA OPTIMIZAR LA PRODUCCION DE LECHE Y LA SALUD DE LOS
ANIMALES i

SISTEMAS Y METODOS PARA IMPLEMENTAR EFICIENTEMENTE ESTADOS
JERARQUICOS EN MODELOS DE APRENDIZAJE AUTOMATICO UTILIZANDO EL
APRENDIZAJE POR REFUERZO

METODO PARA AJUSTAR AUTOMATICAMENTE LOS HIPERPARAMETROS DEL
APRENDIZAJE POR REFUERZO MEDIANTE MODELOS DE HIPERPARAMETROS QUE
UTILIZAN LA SENAL DE RECOMPENSA DE LA RELACION SHARPE PARA OPTIMIZAR
LOS RENDIMIENTOS AJUSTADOS AL RIESGO POR EL AGENTE A LO LARGO DEL
TIEMPO

METODO PARA APRENDER EL REPERTORIO DE COMPORTAMIENTO DEL AGENTE
DE APRENDIZAJE POR REFUERZO UTILIZANDOOPCIONES
APARATO Y METODOS PARA UNA ARQUITECTURA DE AGENTE DE APRENDIZAJE
DE ESTRATEGIAS MULTIMODELO INTEGRADO CON COMPORTAMIENTO GUIADO
POR EL AFECTO

METODO PARA PREENTRENAR AL AGENTE DE APRENDIZAJE POR REFUERZO A
PARTIR DE DATOS TABULARES Y EJEMPLOS DE ACCIONES IMPERFECTAS DE
EXPERTOS CUANDO EL ENTORNO SIMULADO NO ESTA DISPONIBLE

METODO PARA CREAR UN SISTEMA DE IMAGINACION DE APRENDIZAJE POR
REFUERZO A TRAVES DE TRANSICIONES SINTETICAS DE ESTADO-ACCION Y SUS
SENALES DE RECOMPENSA ASOCIADAS Y FACILITAR LA PLANIFICACION DEL
AGENTE Y LA CREACION DE CANDIDATOS DE OPCION

METODO PARA DETECTAR Y AJUSTAR AUTOMATICAMENTE EL COMPORTAMIENTO
DEL AGENTE DE APRENDIZAJE POR REFUERZO BASADO EN UNA SENAL
OBJETIVA MULTIPLE QUE INCLUYE EL VALOR DE LA SENAL DE SESGO

METODO PARA EXTRAER OPCIONES DE LA EXPERIENCIA DE DEMOSTRACION E
INICIALIZAR LOS AGENTES CON LAS OPCIONES APRENDIDAS PARA APOYAR EL
APRENDIZAJE DE TRANSFERENCIA DEL DEMOSTRADOR

METODO PARA REDUCIR LOS DATOS DEL MODELO PARA SU INCLUSION EN EL
APROXIMADOR DQN MEDIANTE LA CONSTRUCCION DE UNA ESTIMACION
ESTADISTICA DE VALORES VACIOS

Estado del caso

Aplicacion preparada y en revision
Aplicacion preparada y en revision
Aplicacién preparada y en revision

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso

Desarrollo en curso
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Nota 8. Inmovilizado material.

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

ol 4 : Variacion Saldo
(Euros) Saldo Inicial  Adiciones Retiros Pa i final
31.12.2022
Coste
Construcciones 5.500,00 - - - 5.500,00
Maquinaria 1.152,14 - - 7.205,00 8.357,14
Otras instalaciones 90.290,98 54.649,41  (97.988,74) - 46.951,65
Mobiliario 9.293,30 9.724,43 - 1.747,2 20.764,93
Equipos para procesos de informacion 34.858,09 6.308,78 (1.390,83) 1.114,88 40.890,92
Otro inmovilizado 3.450,50 - - 111.420,37 114.870,87
Inmovilizado en curso 17.233,50 - (8.963,36) - 8.270,14
Total coste 161.778,51 70.682,62 (108.342,93) 121.487,45 245.605,65
Amortizacion acumulada
Construcciones (91,45) (1.100,04) - - (1.191,49)
Magquinaria (650,56) (1.037,88) (604,35) (2.192,79)
Otras instalaciones (22.957,39) (9.673,64) 12.937,74 - (19.693,29)
Mobiliario (1.387,32) (3.326,11) - (1.659,49) (6.372,92)
Equipos para procesos de informacion (19.213,28) (6.485,51) 15.230,25 (752,87) (11.221,41)
Otro inmovilizado (579,78) (4.538,22) - (58.528,97) (63.646,97)
Total amortizacion (44.879,78) (26.161,40)  28.167,99 (61.445,68) (104.318,87)
VALOR NETO 116.898,73 141.286,78
(Euros) |Sn?<l:?aol Adiciones Retiros Sf?rl‘callo
31.12.2021
Coste
Construcciones - 5.500,00 - 5.500,00
Magquinaria 1.152,14 - - 1.152,14
Otras instalaciones 90.290,98 - - 90.290,98
Mobiliario 26.495,23 6.109,07  (23.311,00) 9.293,30
Equipos para procesos de informacion 23.277,46 13.340,49 (1.759,86) 34.858,09
Otro inmovilizado 566,95 2.883,55 - 3.450,50
Inmovilizado en curso - 17.233,50 - 17.233,50
Total coste 141.782,76 45.066,61 (25.070,86) 161.778,51
Amortizacion acumulada
Construcciones = (91,45) - (91,45)
Maquinaria (477,27) (173,29) - (650,56)
Otras instalaciones (10.665,56) (12.291,83) - (22.957,39)
Mobiliario (13.989 02) (581,09) 13.182,79 (1.387,32)
Equipos para procesos de informacion (13.258,74) (6.285,47) 330,93 (19.213,28)
Otro inmovilizado (566,95) (12,83) - (579,78)
Total amortizacion (38.957,54) (19.435,96) 13.513.72 (44.879,78)
VALOR NETO 102.825,22 116.898,73

No ha habido inversiones fuera del territorio espafiol durante el ejercicio 2022 y 2021. No ha habido
subvenciones relacionadas con el inmovilizado material, en el ejercicio 2022 y 2021.

En el ejercicio 2022, no se han realizado adquisiciones de bienes de inmovilizado material entre las
sociedades de grupo (13.320,12 euros en 2021).

En el gjercicio 2022 y 2021 no se ha reconocido ni revertido ninguna correccion valorativa por deterioro de
inmovilizado material.

35



DocuSign Envelope ID: 1669D411-3264-4FBA-93D7-A41D44F97256

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2022

Las sociedades del grupo tienen contratadas polizas de seguros para cubrir los riesgos que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material.

Las sociedades del grupo no tienen al 31 de diciembre de 2022 y 2021 bienes de inmovilizado material
totalmente amortizados.

Nota 9. Arrendamientos operativos

Los arrendamientos operativos corresponden a contratos por alquiler de las oficinas en las que el grupo
gjerce la actividad por importe de 95.301,12 euros a 31 de diciembre de 2022. Durante el ejercicio 2021, el
importe de arrendamientos del grupo asciende a 48.201,19 €.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo de las oficinas y despachos se desglosan de la
siguiente forma:

(euros) 1 afio De 1 a 5 aflos +5 afos
Pagos futuros minimos 2022 113.370 566.850 -
Pagos futuros minimos 2021 65.650 64.800 -

Esta informacion se obtiene de los contratos que obran en nuestro poder y teniendo en cuenta los
vencimientos actuales y las rentas pactadas, siendo la intencion de la compafiia y de los arrendadores
renovar dichos contratos por periodos similares a los inicialmente contratados, siempre que no exista causa

que lo impida.

Nota 10. Instrumentos financieros

10.1 Categorias de activos financieros

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2022 y 2021 clasificados
por categoria y vencimientos es el siguiente (no se incluyen los créditos con Hacienda Publica):

(Euros) Instrumentos
Clases Instrumentos financieros financieros a
a largo plazo corto plazo

Instrumento  Créditos, Créditos,
Categorias de derivados y derivados y Total

patrimonio otros otros
31.12.2022
Activos financieros a coste amortizado - 22146872 504.384,95 725.853,67
Activos financieros a coste 30.000,00 - - 30.000,00
Total 30.000,00 221.468,72 504.384,95 755.853,67
31.12.2021
Activos financieros a coste amortizado - 154.346,39 671.093,72 825.440,11
Activos financieros a coste 830.000,00 - - 830.000,00
Total 830.000,00 154.346,39 671.093,72 1.655.440,11
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La categoria activos financieros a coste amortizado esta compuesta por:

31.12.2022 31.12.2021
(Euros) No corriente  Corriente  No corriente  Corriente
Préstamos entregados 189.985,72 3.000,00 140.024,75 39297377
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 483.168,23 - 247.652,28
Deudores varios - 6.162,72 - 5.207,41
Personal - 500,00 - 3.707,52
Fianzas y depositos y otros 31.483,00 11.554,00 14.321,64 21.552,74
Total 221.468,72 504.384,95 154.346,39  671.093,72

El incremento del epigrafe “clientes por ventas y prestacion de servicios” respecto al 31 de diciembre de
2021 proviene principalmente por la adquisicion de Cuarta Dimensién Médica, S.L. descrita en la nota 5.
Las fianzas y depdsitos a largo plazo tienen vencimiento en 2024. Los créditos entregados tienen
vencimiento en 2026 en la parte no corriente.

No existen créditos de los cuales se dude de su cobro.

Los activos financieros a coste al 31 de diciembre de 2021 corresponden a la dotacion fundacional aportada
para la constitucion de la Fundacion Zona Value por importe de 30.000 euros y a la compra del 10% de la
Sociedad Assistacasa S.L. por importe de 3.600.000 euros, de los cuales se encontraban pendiente de
pago 2.800.000 euros al 31 de diciembre de 2021, parte de los cuales han sido compensados en la
ampliacion de capital habida en el ejercicio 2022 (véase Nota 11). En el gjercicio 2022, se ha rescindido el
contrato de compraventa de la compra descrita anteriormente, generando una pérdida de 323.160,80
euros, siendo registrada en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2022. Asi mismo, en
este epigrafe se registra un ingreso financiero por venta de acciones a terceros que asciende a 330.566,43
euros.

El efectivo y otros liquidos equivalentes existentes a 31 de diciembre de 2022 asciende a 1.623.428,93
euros (267.711,14 euros en 2021). A 31 de diciembre de 2022 existe un importe de caja retenida que
asciende a 266.669,15 euros relacionada con el proyecto de [+D+| mencionado en la nota 14 de la memoria,
cuyo importe se liberara durante la primera mitad del afio 2023 si se cumplen todos los hitos dispuestos en
el contrato.

10.2 Categorias de pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros corrientes y no corrientes al cierre del ejercicio clasificados por
categorias y clases es el siguiente (no se incluyen los débitos con Hacienda Publica):

(Euros) Instrumentos financieros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros a TOTAL
a largo plazo corto plazo
Deudas con Deudas con Deudas con
entidades de entidades de entidades
crédito y crédito y de crédito y
Categorias Derivados  entidades  Derivados entidades Derivadosy  entidades
y otros financieras y ofros financieras otros financieras
31.12.2022
Pasivos financieros a coste amortizado 1.656.385,70 557.179,76 1.618.180,66 93.226,24 3.274.566,36 650.406,00
Total 1.656.385,70 557.179,76 1.618.180,66 93.226,24 3.274.566,36  650.406,00
31.12.2021
Pasivos financieros a coste amortizado 429.964,00 - 4.993.092,95 14.868,70 5.423.056,95 14.868,70
Total 429.964,00 - 4.993.092,95 14.868,70 5.423.056,95 14.868,70
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En el gjercicio 2022, la Sociedad dominante ha formalizado un préstamo con una entidad financiera por
importe de 700.000,00 euros, con vencimiento en 2029 y a un tipo de interés del Euribor 12 meses + 3,25%.
Dicho préstamo no esta sujeto al cumplimiento de ratios financieros. El vencimiento por afios es como

sigue:
: 2027y Total
(Euros) 2023 2024 2025 2026 siguientes
Deudas con entidades de créditos 84.702,71 90.154,46 96.293,73 102.851,06 267.880,51 641.882,47
Otras deudas con entidades de créditos 8.523,53 - - - - 8.523,563

Asi mismo, en el gjercicio 2022, el Grupo ha formalizado un préstamo con una plataforma de financiacién
participativa, con vencimiento en 2026 y a un tipo de interés del 6,60%. Dicho préstamo no esta sujeto al
cumplimiento de ratios financieros. Este préstamo se encuentra contabilizado en el epigrafe “otros pasivos
financieros” del balance consolidado.

2027y Total
(Euros) ; 2023 2024 2025 2026 siguientes
Otras deudas 47.201,58  50.367,56 53.745,89 52.428,08 - 203.743,11
La clase derivados y otros presenta el siguiente detalle:
31.12.2022 31.12.2021

(Euros) No corriente Corriente No corriente Corriente
Depositos recibidos para ampliaciones de capital - - - -
Créditos recibidos 1.208.665,70 1.198.151,74 429.964,00 4.642,140,73
Subvenciones recibidas (nota 7) 447.720,00 = 2 200.000,00
Arrendamientos financieros - 3.795,71 - -
Proveedores por compras y prestacion de servicios - 269.319,82 - 124.127,87
Otros acreedores varios - 79.592,90 - 33.640,84
Personal - 49.368,12 - (286,63)
Anticipos de clientes - 17.952,37 - (6.529,86)

1.656.385,70 1.618.180,66 429.964,00 4.993.092,95

Parte de los pasivos financieros a corto plazo que figuraban al 31 de diciembre de 2021 por la adquisicién
de una unidad productiva (véase nota 7) han sido capitalizados (véase nota 11).

El Grupo ha firmado un contrato, con una duracion de tres afios, de bonos obligatoriamente convertibles
en acciones en un plazo de un afio, de hasta 20 millones de euros firmado con el fondo Alpha Blue Ocean
(ABO) que asegura a la compafiia la financiacién necesaria para el desarrollo de su plan de negocio.Este
punto es clave para asegurar la consecucion de los objetivos marcados en el plan de negocio de la
compafia cuyos numeros para 2022 y 2023 fueron publicados como hecho relevante en junio de 2022.

Los créditos recibidos reflejados en el pasivo corriente a cierre del ejercicio de 2022 corresponden,
principalmente, a bonos emitidos al amparo del contrato con ABO pendientes de conversion en capital por
importe de 564.777,66 euros y a dos proveedores de inmovilizado por importe de 577.259,00 euros.

Los bonos llevan asociados un determinado numero de equity warrants que esta determinado en funcién
de la cotizacién de las acciones de la Sociedad y que pueden ejercerse o no por parte del fondo en un
periodo de 3 afios. Los bonos emitidos se registran como instrumentos de deuda a coste amortizado por la
diferencia entre la cantidad recibida por la emision de los diferentes tramos y el valor razonable de los
warrants emitidos junto a las obligaciones convertibles. El importe de los warrants se registra en una cuenta
de patrimonio. En el plazo de un afio, el fondo puede convertir esta deuda en cualquier momento y si en
dicho plazo no se han convertido los bonos pasan a ser obligatoriamente convertibles. En el momento de
la conversion, el pasivo generado se reclasificara en patrimonio neto como capital social y prima de emision.
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Durante el gjercicio 2022 se han emitido tres tramos de bonos por importe de 500.000 euros, 300.000 euros
y 500.000 euros totalizando 1.300.000 euros. A cierre del ejercicio 2022, ABO ha convertido el primer tramo
en su totalidad aumentando el capital social y la prima de emisién en 178.922,70 y 321.074,14 euros,
respectivamente. Parte del segundo tramo también ha sido convertido aumentando el capital social en
65.217,30 euros y la prima de emision en 84.782,49 euros (Ver nota 11).

Asimismo, durante el ejercicio 2022 se han emitido 612.433 warrants asociados a dichos bonos convertibles
con precios de ejercicio que se sitian entre 0,21y 1,89 euros por accion.

Los créditos recibidos en el pasivo no corriente corresponden, principalmente, a préstamos a particulares
(963.161,00 euros). Estos créditos se van a capitalizar en su totalidad durante el afio 2023 (véase nota 17).

Los gastos financieros, procedentes de pasivos financieros en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de
diciembre de 2022 han ascendido a 138.400,36 euros (6.206,44 euros a 31 de diciembre de 2021).

Existen otros pasivos que no son financieros que estan contabilizados en el epigrafe “provisiones a corto
plazo” que hacen referencia a las provisiones de garantias de equipos asociadas a Cuarta Dimension
Médica, S.L. En el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2022 han ascendido a 357.380,84
euros. En 2021 no habia importe ya que esta compafiia se integré en el Grupo durante el 2022.

10.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros:

- Riesgo de credito: El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el grupo en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo es
reducido, debido al método de cobro exigido a sus clientes.

- Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez en los activos financieros del Grupo existiria en el caso de
que el Grupo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados financieros con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, con lo que las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. La Direccion realiza un seguimiento periddico de las previsiones de liquidez del Grupo en
funcién de los flujos de efectivo esperados. El Grupo esta buscando formas alternativas para obtener
fuentes de financiacion adicionales en el caso que fuera necesario (véase nota 17).

- Riesgo de mercado: El riesgo de mercado representa las pérdidas del Grupo como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

o Riesgo de tipo de interés: debido a que tanto las deudas como los tipos de interés del
endeudamiento del grupo son bajos, el riesgo por tipo de interés es minimo.

o Riesgo de tipo de cambio: el grupo al cierre no tiene activos o pasivos financieros significativos
en divisas distintas del euro, por lo que no esta expuesto al riesgo por las fluctuaciones de los
tipos de cambio.

o Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del grupo se pudiera ver afectada por la volatilidad de los mercados
en los que se pudiera invertir. Como el Grupo no invierte significativamente en instrumentos de
patrimonio cotizados no esta expuesta a este riesgo de precio.
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10.4 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 31 11
Ratio de operaciones pagadas 30 11
Ratio de operaciones pendiente de pago 39 12

Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 3.349.269,24 16.892.432,55
Total pagos pendientes 628.874,60 1567.768,71

Asimismo, el importe de los pagos realizados durante el ejercicio 2022 en un periodo inferior al maximo
establecido es de 3.316.659,48 euros (87% del total), correspondientes al 98% del total de las facturas,
que ascienden a 3.234 facturas.

Nota 11. Patrimonio neto consolidado y fondos propios.

El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 era de 2.451.022,80 euros, dividido
en 24.510.228 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad dominante ascendia a
2.028.976,80 euros (20.289.768 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas). Todas las
acciones son de la misma clase, otorgan los mismos derechos y estan sujetas a cotizacion en el BME
Growth.

La Sociedad dominante durante el ejercicio 2021 realizd varias ampliaciones de capital mediante la
aportacion dineraria y capitalizacion de deudas por importes de 500.000 euros y 27.181.750 euros,
respectivamente. De la capitalizacion de deudas, gran parte fue por la adquisicion descrita en la Nota 5.
Dichas ampliaciones supusieron un incremento total de 2.025.526,80 euros de capital y 25.656.223,20
euros de prima de emision.

En marzo de 2022, previamente a la salida al mercado bursatil, los accionistas de la Sociedad dominante
han realizado una ampliacion de capital de 177.906,00 euros, con una prima de emisiéon de 7.486.344,00
euros, de los cuales 5.004.000,00 euros han sido por compensacion de créditos (véanse notas 10.1y 10.2)
y el resto, 2.660.250,00 euros de aportacion dineraria.

Las ampliaciones de capital descritas anteriormente se encuentran inscritas en el Registro Mercantil.

En relacion al contrato con ABO descrito en la nota 10.2 de la memoria consolidada adjunta, al cierre del
gjercicio 2022, ABO ha convertido el primer tramo en su totalidad aumentando el capital social y la prima
de emision en 178.922,70 y 321.074,14 euros, respectivamente. Parte del segundo tramo también ha sido
convertido aumentando el capital social en 65.217,30 euros y la prima de emision en 84.782,49 euros.

Teniendo en consideracion las ampliaciones de capital descritas anteriormente, la prima de emision
asciende al 31 de diciembre de 2022 a 34.548.123,83 euros (26.655.923,20 euros al 31 de diciembre de

2021).

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad dominante mantiene 259.602 acciones por un importe de
1.116.288,60 euros, lo que representa el 1,06% del capital social, cumpliendo asi con el limite del 10%
establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. El valor de cotizacion de las acciones
de la Sociedad dominante, al cierre del ejercicio 2022, es de 0,2860 euros.
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El resumen de los movimientos de las acciones propias producido en el gjercicio 2022 es el siguiente:

Operaciodn realizada 2022
Numero de acciones al inicio del ejercicio -
Compra de acciones propias 150.000
Entrega acciones al proveedor de liquidez (69.800)
Entrega acciones propias por la compra de una sociedad dependiente (69.765)
Incremento de acciones propias por la rescision de un contrato de 565 544
compraventa (nota 10.1) ’
Entrega acciones propias a accionistas (316.377)
Numero de acciones al final del ejercicio 259.602

Adicionalmente, las Sociedades dependientes mantienen 149.062 acciones de la Sociedad dominante.

Reservas sociedades dependientes y otras reservas

La composicion de las reservas es como sigue:

(Euros) 31.12.2022 31.12.2021

Reserva legal de la Sociedad dominante 600,00 600,00
Otras reservas de la Sociedad dominante (739.284,93) 32.519,28
Reservas de las sociedades dependientes (613.652,60) -
Totales (1.352.337,53) 33.119,28

El importe reflejado como “otros movimientos” en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 corresponde principalmente con la no activacion
de unos gastos de desarrollo del ejercicio anterior.

La composicién de las reservas de las sociedades dependientes es como sigue:

(Euros) 31.12.2022 31.12.2021

Airen Al for renewable energy, S.L.. (188.028,83) -
Substrate AL Spain, S.L. (215.939,89) -
Al Saivers, LLC (114.147,05) -
Substrate Al USA, Inc. (110.630,12) -
Zona Value Global, S.L. (304,50) -
Kau Markets EAF, S.L. 14.652,65 -
Boalvet Al, S.L. 745,14 -
Totales (613.652,60) -

La partida Resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 1.643.405,05 euros (negativas en
472.604,78 euros al 31 de diciembre de 2021), se corresponde con las pérdidas atribuibles a la Sociedad
dominante de ejercicios anteriores.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2022 la reserva legal de la Sociedad dominante no esta totalmente constituida de
acuerdo con el parrafo anterior.
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Resultado por sociedad

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion al resultado atribuido a la
sociedad dominante es como sigue:

(Euros) 31.12.2022 31.12.2021 (*)
Substrate Artificial Intelligence, S.A. (incluyendo ajustes de consolidacion) (15.383.540,74) (1.163.918,79)
Airen Al for renewable energy, S.L. (170.909,18) (188.028,83)
Substrate AL Spain, S.L. 49.109,40 (215.939,89)
Al Saivers, LLC (275.412,75) (114.147,05)
Substrate Al USA, Inc. (151.864,79) (110.630,12)
Zona Value Global, S.L. 7.151,00 (304,50)
Kau Markets EAF, S.L. 2.483,53 14.652,65
Boalvet Al, S.L. (132.091,93) 745,14
Cuarta Dimension Médica, S.L. 104.620,53 -
Totales (15.950.454,93)  (1.777.571,39)

(*) Se han modificado las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021 en base a la reexpresion descrita en la nota 2.e).

Nota 12. Moneda Extranjera

Al cierre del ejercicio 2022 el Grupo ha tenido gastos en moneda extranjera de 303.155,95 dolares
equivalentes a 305.034,36 euros. A 31 de diciembre de 2021, el importe es de 187.772,41 dolares,
equivalentes a 165.788,81 euros. A 31 de diciembre de 2022 los saldos acreedores en moneda extranjera
son por importe de 20.481,05 dolares equivalentes a 20.278,27 euros. El total de ventas en moneda
extranjera realizadas por el Grupo en el afio 2022 asciende a 23.076,64 dolares, equivalentes a 22.848,16
euros. A 31 de diciembre de 2021, el total de ventas en moneda extranjera realizadas por el Grupo,
asciende a 4.140,10 ddlares, equivalentes a 3.418,58 euros.

Se han reconocido diferencias negativas de cambio en el resultado del ejercicio 2022, por importe de
1.070,46 euros. (7.323,91 euros a cierre del ejercicio de 2021).

Nota 13. Situacion fiscal

13.1. Los saldos con administraciones publicas al 31 de diciembre es el siguiente:

31.12.2022 ) 31.12.2021

(Euros) No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos por impuestos diferidos 916.364,93 - 301.990,61 -
Activos por impuesto corriente - - - 15.752,90
Otros créditos con las Administraciones Publicas - 776.353,67 - 365.798,79
Total 916.364,93 776.353,67 301.990,61 381.551,69
Pasivos por impuestos diferidos 75.092,18 = = -
Pasivos por impuesto corriente - 29.010,36 - 234,98
Otras deudas con las Administraciones Publicas - 344.427,09 - 115.093,38
Total 75.092,18 373.437,45 - 115.328,36

El saldo reflejado como ‘“otros créditos con las Administraciones Publicas” del activo corriente se
corresponde principalmente con el concepto de IVA y una subvencion que mantenia la sociedad dominante
pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2022.

El saldo reflejado como “otras deudas con las Administraciones Publicas” del pasivo corriente se
corresponde principalmente con IRPF y Seguridad Social.
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La conciliacion del importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto
sobre beneficios es el siguiente:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE
DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

31.12.2022

Cuentas de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciéon Efecto neto

Saldos de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (16.500.922,30)
Diferencias permanentes 9.1562.522,70 - 9.1562.522,70
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 2.560.556,23 - 2.560.556,23
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
amer‘i)ores 5 9 ) - 98.632,60 (98.632,60)
Base imponible (resultado fiscal) (4.886.475,97)

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE
DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

31.12.2021 ()

Cuentas de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminucion Efecto neto

Saldos de ingresos y gastos de ejercicios antes de impuestos (1.889.084,16)
Diferencias permanentes 1.171.402,07 - 1.171.402,07
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 108.863,54 - 108.863,54
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores - 50.681,99 (50.681,99)
Base imponible (resultado fiscal) (659.500,54)

(*) Se han modificado las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021 en base a la reexpresion descrita en la nota 2.¢e).

Los aumentos por diferencias permanentes se deben fundamentalmente a gastos no deducibles
fiscalmente correspondientes al deterioro del fondo de comercio de consolidacion descrito en laNota 5y a
la pérdida registrada por la rescision del contrato habida en 2022 de la compra del 10% de las
participaciones de una sociedad (ver nota 10.1).

Las diferencias temporarias corresponden, principalmente, al deterioro del Fondo de Comercio de Summon
Press y al ajuste de amortizacion intangible.

La conciliacion numérica entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo
de gravamen al total de ingresos y gastos reconocidos es el siguiente:

(Euros) 31.12.2022 31.12.2021

Base imponible (*) (2.339.888,51) (608.818,55)
Tipo Gravamen 25% 25%
Cuota (584.972,13) (152.204,64)
Compensacion bases imponibles negativas 24.658,15 12.670,50
Deducciones o incentivos de actividades (175,00) (175,00)
Otros (1.233,57) -
Retenciones y pagos a cuenta 84,60 15.752,90
Total (561.637,95) (90.703,30)

(*) Se corresponde a la Base imponible previa agregada de todas las filiales que presentan liquidacion de impuesto
a nivel individual
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En relacion con los impuestos diferidos el detalle y movimiento producido durante el ejercicio es el siguiente:

(Eros) 31.12.2021 Variaciones 31.12.2022

Activos por impuestos diferidos

Activos por diferencias temporarias deducibles 108.000,00 530.168,05 638.168,05
Derecho de deduccion - 175,00 175,00
Créditos por pérdidas a compensar 193.990,61 84.031,27 278.021,88
Total 301.990,61 614.374,32 916.364,93

Pasivos por impuestos diferidos
Diferencias temporarias (subvenciones) - 75.092,18 75.092,18
Total - 75.092,18 75.092,18

La totalidad de las variaciones han sido reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
excepto el pasivo por impuestos diferidos, que han sido reflejadas en patrimonio neto.

Las bases imponibles negativas generadas por la Sociedad dominante en el ejercicio 2022, por un criterio
de prudencia, no han sido capitalizadas, al considerarse que no se cumplen las condiciones para ello.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. Las sociedades del Grupo tienen abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de los
Administradores de la Sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.

Nota 14. Ingresos y gastos

Segmentos de negocio

El Grupo se encuentra en fase incipiente de su crecimiento por lo que la informacién por segmentos no es
relevante.

Importe neto cifra de negocios

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo de doce
meses terminado el 31 de diciembre 2022 es la siguiente:

(Euros) 31.12.2022 31.12.2021

Negocios nacionales 2.613.069,22 1.079.542,84
Negocios intracomunitarios 471.521,85 459.197,21
Negocios exportacion 51.259,40 61.404,08
Total 3.135.850,47 1.600.144,13

El Grupo ha firmado un contrato de servicios con una AlE relacionado con el desarrollo de un proyecto de
I1+D+| y se han registrado 266 mil euros como importe neto de la cifra de negocio en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada relacionados con el margen obtenido en dicho contrato.

Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo de doce
meses terminado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:
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(Euros) 31.12.2022 31.12.2021

Sueldos, salarios y similares 2.770.130,23 1.145.923,63
Seguridad social a cargo de la empresa y otros gastos sociales 432.053,73 228.386,60
Total 3.202.183,96 1.374.310,23

Servicios exteriores

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo de doce
meses terminado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

(Euros) 31.12.2022 31.12.2021

Arrendamientos y canones 120.431,17 48.645,48
Reparaciones y mantenimiento 15.865,51 108,79
Servicios profesionales independientes 1.745.002,56 587.916,18
Transportes 15.666,29 945,99
Primas de seguros 11.696,31 674,14
Comisiones bancarias 29.175,13 12.162,71
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 320.203,89 290.102,71
Suministros 41.422,94 32.136,61
Otros gastos de explotacion 530.982,82 358.250,30
Total 2.830.446,61 1.330.942,91

El incremento en la partida de servicios profesionales independientes en el ejercicio 2022 con respecto al
ejercicio de 2021, corresponde, principalmente a gastos derivados de la incorporacion a BME Growth en
mayo del ejercicio 2022, servicios de consultoria y otros servicios de profesionales independientes
(abogados, auditores, etc).

Nota 15. Subvenciones, donaciones y legados

El Grupo obtuvo subvenciones durante el ejercicio 2022 por importe de 184.589,31 euros concedidas por
el Instituto de Comercio Exterior. Adicionalmente, le han concedido otra subvencién de 600.000 euros por
RED.ES, imputandose 114.210 euros (el 25% de la misma neta de impuestos) en patrimonio neto. A
medida que se vayan cumpliendo los hitos en los siguientes afios, el Grupo cobrara el 100% de la
subvencion (Ver nota 13). Dicha subvencion esta financiando un proyecto de desarrollo, que se imputara
en la cuenta de pérdidas y ganancias anualmente en base al criterio de amortizacion del activo asociado
cuando finalice el proyecto en 2024. El importe a 31 de diciembre de 2022 asciende a 216.463,95 euros
(178.841,25 euros al 31 de diciembre de 2021).

Nota 16. Partes vinculadas

Todos los saldos significativos mantenidos al cierre del ejercicio entre las entidades consolidadas y el efecto
de las transacciones realizadas entre si a lo largo del periodo han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

Sin embargo, el Grupo mantiene saldos relevantes en el balance de situacion consolidado con partes
vinculadas. Se consideran partes vinculadas los accionistas y socios directos del Grupo (incluyendo
minoritarios) asi como los Administradores de la Sociedad Dominante y el personal directivo clave del
Grupo y familiares cercanos a los anteriormente mencionados y sociedades vinculadas a los mismos, y
aquellas sociedades participadas consolidadas por el método de participacion.
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(Euros) ! SALDOS DEUDORES

Instrumento 2T Crédito

Créditos ° e
_de : entregados Clientes amphac_lon de

patrimonio capital
31.12.2022
FUNDACION ZONA VALUE (Empresa del grupo) 30.000,00 - - -
SUBSTRATE UNIPESSOAL (Otra parte vinculada) . = = -
KAU SITUACIONES ESPECIALES (Otra parte vinculada) - 79.934.82 - -
OTRAS PARTES VINCULADAS - - 26.504,00 -
TOTAL 30.000,00 79.934,82 26.504,00 -
31.12.2021
FUNDACION ZONA VALUE (Empresa del grupo) 30.000,00 - - -
SUBSTRATE UNIPESSOAL (Otra parte vinculada) - 68.989,93 60.000,00 -
KAU SITUACIONES ESPECIALES (Otra parte vinculada) - 50.034,82 - 336.500,00
OTRAS PARTES VINCULADAS - 11.000,00 26.504,00 -
TOTAL 30.000,00 130.024,75 86.504,00 336.500,00
(Euros) SALDOS ACREEDORES

Instrtcli?ento Croditos Proveedores am cl;-edi'So d

¢ : recibidos plagion o<

patrimonio capital
31.12.2022
FUNDACION ZONA VALUE (Empresa del grupo) s 29.000,00 - -
SUBSTRATE UNIPESSOAL (Otra parte vinculada) - - - -
KAU SITUACIONES ESPECIALES (Otra parte vinculada) - 219.155,00 - -
OTRAS PARTES VINCULADAS - - - -
TOTAL - 248.155,00 - -
31.12.2021
FUNDACION ZONA VALUE (Empresa del grupo) - - - -
SUBSTRATE UNIPESSOAL (Otra parte vinculada) = 20.000,00 - -

KAU SITUACIONES ESPECIALES (Otra parte vinculada) - 5 - -
OTRAS PARTES VINCULADAS - - = =
TOTAL - 20.000,00 - -

No ha habido transacciones relevantes de ingresos y gastos con partes vinculadas al 31 de diciembre de
2022.

Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la
alta direccion de la Sociedad dominante es el siguiente:

(Euros) 31.12.22 31.12.21
Administradores
Sueldos 521.884,38 150.805,12
Dietas - -
Planes de opciones 180.000,00 -
Alta direccién
Sueldos 380.122,81 97.473,60
Planes de opciones 80.000,00 -
Aportaciones a planes de pensiones - -
Totales 1.162.007,19 248.278,72

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.
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La Sociedad dominante mantiene activo un plan de incentivos para trabajadores e inversores aprobado por
la junta del 14 de marzo de 2022 que, en todo caso, no supera el 4% del capital de la Sociedad dominante,
limite impuesto por la citada junta de accionistas. El plan de incentivos devengado a 31 de diciembre de
2022 asciende a 260.000 euros, el cual se hara efectivo antes del 31 de marzo de 2023 con la formula de
entrega de acciones de autocartera al precio medio de las ultimas 10 sesiones de 2022.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta direccién
o a los miembros del Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

Durante el periodo que comprenden estas cuentas no se han satisfecho primas de seguros de
responsabilidad civil de los administradores.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores de la Sociedad
dominante han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

El importe reflejado en sueldos de Administradores incluye tanto la retribucion por el cargo que
desempefian en el érgano de administracion como su retribucién por su relacion laboral.

Nota 17. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio, no se han puesto de manifiesto ni ocurrido hechos, circunstancias y/o
informacion relevantes que obliguen a modificar las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022 y/o incluir desgloses o explicaciones adicionales, salvo los
descritos a continuacion:

e Se han ejecutado hasta la fecha de formulacion 3 tramos adicionales del contrato firmado con ABO
(véase nota 10.2) por valor de 500.000 euros cada uno: 2 en febreroy 1 en marzo, todos en 2023
y, asimismo, se han emitido 883.928 equity warrants asociados a las obligaciones convertibles.

e |a Sociedad dominante ha realizado una junta extraordinaria el dia 30 de enero de 2023 y ha
aprobado los siguientes puntos:

o Crear un nuevo tipo de acciones tipo B sin derecho a voto y con un dividendo preferente
de 0,01 euros.

o Aumentar el capital social en acciones B sin derecho a voto mediante la modalidad de
compensacion de créditos prevista en el articulo 301 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital por importe
de 963.161 euros. Este importe esta registrado en el epigrafe de balance otros pasivos
financieros no corrientes. La aceptacion por parte de nuestros acreedores de estas nuevas
acciones B supone un voto de confianza en el futuro de Substrate Al, un voto de confianza
que agradecemos y que esperamos se vea recompensado en el futuro con el cobro del
dividendo preferente prometido

o Delegar al Consejo conforme a lo que establecen los articulos 297.1.b), 506 y
concordantes de la Ley de Sociedades de Capital, para que pueda acordar en una o varias
veces aumentos de capital social dentro del plazo maximo de cinco afios y por un importe
maximo total de la ampliacién o ampliaciones que se acuerden no superior al 20% del
capital social en el momento de la autorizacion.

Con estos puntos aprobados la Sociedad dominante refuerza su capital y constituye
nuevos mecanismos para financiarse y facilitar la consecucion de sus objetivos.

e Se han liberado 176.000 euros de la cantidad retenida en relacion al contrato de desarrollo [+D+|
citado en el punto 10 de la memoria.
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Nota 18. Otra informacion

Numero medio de trabajadores

El niumero medio de los trabajadores por categorias y sexos ha sido el siguiente:

PLANTILLA MEDIA 31.12.2022
HOMBRES MUJERES TOTAL

1

Analista

Auxiliar de administracion
Comercial

Delineante

Disefiador grafico
Encargada de marketing
Jefe de programacion
Jefa de proyecto

Ing. informatico

Oficial de administracion
Oficial de primera

Oficial de segunda
Programadores

Project manager
Telefonista &
Titulado superior 1
TOTAL 28

-
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-—
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PLANTILLA MEDIA 31.12.2021
HOMBRES MUJERES TOTAL

Analista

Auxiliar de administracion
Comercial

Delineante

Disefiador grafico
Encargada de marketing
Jefe de programacion
Jefa de proyecto

Ing. informatico

Oficial de administracién
Oficial de primera
Oficial de segunda
Programadores

Project manager
Telefonista

Titulado superior
TOTAL

NN

S e e e e RO = ]
Ul T

= AN

-l

P2 WA WA aOoON

17

-
~
w

Tal y como se ha descrito en la nota 5 de la memoria consolidada adjunta, como consecuencia de la
adquisicion de una participacion en el gjercicio 2022, el nimero medio de empleados asi como el nimero
de empleados al cierre del gjercicio se ha visto notablemente incrementado.

48



DocusSign Envelope ID: 1669D411-3264-4FBA-93D7-A41D44F 37256

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2022

Plantilla al final del periodo

PLANTILLA CIERRE 31.12.2022

HOMBRES MUJERES TOTAL
Analista 4 1 5
Auxiliar de administracion 3 8 11
Comercial 6 - 6
Delineante 1 - 1
Disefiador grafico 1 - 1
Encargada de marketing - 2 2
Jefe de programacion 1 - 1
Jefa de proyecto 3 1 4
Ing. informatico 1 - 1
Oficial de administracién 4 10 14
Oficial de primera 3 - 3
Oficial de segunda - 1 1
Programadores 1 1 2
Project manager 1 1
Telefonista - 2 2
Titulado superior 2 - 2
TOTAL 31 26 57
PLANTILLA CIERRE 31.12.2021
HOMBRES MUJERES TOTAL
Analista 3 1 4
Auxiliar de administracion 1 9 10
Comercial 4 1 5
Delineante 1 - 1
Disefiador grafico 1 - 1
Encargada de marketing - 2 2
Jefe de programacién 1 - 1
Jefa de proyecto - 1 1
Ing. informatico 1 - 1
Oficial de administracién 1 1 2
Oficial de primera 1 3 4
Oficial de segunda - 1 1
Programadores 2 1 3
Project manager - 1 1
Telefonista - 1 1
Titulado superior 1 - 1
TOTAL 17 22 39

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene en su plantilla una persona con discapacidad superior al 33%

(33% al 31 de diciembre de 2022).

Los honorarios de los auditores en el ejercicio 2022 y 2021 son los siguientes

(Euros) 2022 2021

Por servicios de auditoria sociedad dominante (individual y consolidado) 52.800,00 20.150,00
Por servicios de auditoria sociedades dependientes 9.000,00 -
Revision de estados financieros intermedios consolidados 19.500,00 -
Por otros servicios (*) 9.500,00 9.400,00

* Informes especiales por ampliacién de capital
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Adicionalmente, los honorarios por servicios de auditoria de sociedades dependientes distintos del auditor
principal han ascendido a 1.427,00 euros (1.650,00 euros en el ejercicio 2021).

Nota 19. Informacion sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, este no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser financiera y los resultados del
grupo. Por este motivo, no se incluyen los desgloses especificos en esta memoria consolidada.

Madrid, 30 de marzo de 2023
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 31.12.2022

1 EVOLUCION DEL GRUPO Y OTROS

El objetivo de Substrate Al desde su nacimiento en 2021 fue y es convertirse en un holding de compafiias
gue venden, aplican y desarrollan inteligencia artificial en sus sectores, con el foco puesto en el incremento
de la productividad, en la mejora de la asignacion de recursos y en el impulso de la eficiencia en la
economia mediante la mejora de los procesos de toma de decisiones.

Para hacer realidad esta idea necesitabamos dos cosas. Por un lado una tecnologia de |IA capaz de marcar
la diferencia y, por otro, una serie de empresas que aplicaran esta tecnologia en sus sectores demostrando
su capacidad para mejorar la rentabilidad de sus negocios buscando crear eficiencias, buscando generar
productos de IA que mejoren la vida de las personas y buscando ademas mejorar la capacidad de crecer
sin que eso suponga un aumento en su huella de carbono.

La primera de estas cosas, tener una tecnologia que marque la diferencia, era la mas dificil. Y no se
completd porque asi lo decidiéramos de antemano, sino por esas cosas que el destino te reserva sin que
tu lo sepas o lo programes. Un dia conocimos a Bren Worth, un gran profesional y mejor persona y quedd
sellado nuestro destino. En 2021 fusionamos nuestros negocios con Substrate Al LLC, la empresa
estadounidense creada por Bren Worth y propietaria de la tecnologia y de sus patentes en curso y esta
tecnologia de Reinforced Learning, desarrollada junto al Instituto Reseanlaer de Nueva York, se convirtio
en el corazéon de nuestra empresa. Un corazéon que estara siempre en desarrollo con la vista puesta en la
idea de ofrecer cada dia mejores soluciones tecnoldgicas a nuestras empresas y clientes.

La segunda, la creacion de una coleccion de empresas que apliquen y exploten en sus sectores productos
y servicios basados en esta tecnologia es y sera siempre un “work in progress”. En un afio y medio hemos
hecho un gran trabajo y hoy estamos presentes en sectores tan diferentes como las finanzas, Agritech,
Energia, Salud y Recursos Humanos con empresas jovenes, a veces impulsadas casi desde cero, a veces
compradas, pero todas ellas lideradas por profesionales con gran experiencia en lo que hacen, que se
dejan la piel cada dia en su trabajo y que cuentan con la total determinacion de llevar a cabo el objetivo
encomendado.

Pero no nos quedaremos aqui, a dia de hoy seguimos buscando y analizando oportunidades de compra
de nuevas empresas que, o bien complementen las que ya poseemos, o bien nos permitan trabajar en
nuevos sectores de la economia y hacer nuestro grupo mas fuerte y global.

Si miramos el trabajo realizado en 2022 en cada uno de los sectores podemos decir.

Salud. En este sector, en 2022 hemos completado la compra de la empresa Cuarta Dimension Medica SL
que entré en nuestro portfolio en mayo, justo antes de nuestra salida a bolsa. Cuarta Dimensién Medica SL
es una empresa que vende hardware de diagnostico por imagen en el sector veterinario, un sector muy
especializado en el que trabajan muy pocas empresas, y esta dirigida por Francisco Ramos un profesional
excelente que cuenta, no solo con muchos afios de experiencia en su sector, sino con una vinculacién
familiar con el mismo. Junto a Cuarta Dimension Medica estamos desarrollando un sistema de software de
diagnostico por imagen para el sector veterinario. Con este sistema los veterinarios ahorran tiempo y dinero
mejorando su servicio y la satisfaccién sus clientes. Cuarta Dimension Médica SL ya cuenta con una amplia
cartera de clientes para vender esta solucién, lo que reduce mucho el riesgo y tiempo empleado en el “go
to market” que esperamos se produzca a finales de 2023. Este es el proyecto mas importante de Cuarta
Dimension Médica SL pero hay otros que iremos contando a medida que comiencen a ser una realidad.

Agritech. En el sector Agritech, 2022 ha servido para terminar todos los desarrollos relacionados con las
soluciones PAM, y Cannai. PAM es un sistema de |A para deteccion temprana de enfermedades en granjas
lecheras que a dia de hoy ya disfrutan muchos ganaderos en nuestro pais y que se comercializa a través
de Boalvet, una start up dirigida por Alvaro Fernandez Blanco una persona con amplia experiencia en el
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sector y con una manera muy particular de entender como deben afrontarse los problemas derivados de la
salud animal. Por su parte Cannal es un desarrollo de 1+D realizado junto a Ornavera, una empresa que
instala sensores en el campo para recogida de datos y que explotara la solucion. Esta IA busca mejorar la
calidad y cantidad producida en las plantaciones de cannabis medicinal a través de la deteccion de
enfermedades.

RH. En el sector de los Recursos Humanos, 2022 ha servido para continuar con el desarrollo de nuestra
solucion Fleebe Corporate, una plataforma para la deteccién y potenciacién del talento en las grandes
organizaciones. Una plataforma que pretende aumentar la satisfaccion en el trabajo de toda la sociedad
consiguiendo que podamos acceder a aquellos puestos en los que nos sintamos mas comprometidos con
los retos que afrontamos.

Nuestra plataforma ya tiene su early adopter y esta preparada para ser lanzada al mercado este 2023. Un
lanzamiento que liderara Lola Ribas, una de esas personas que tiene el emprendimiento metido en las
venas y que estamos seguros que tendra mucho éxito llevando este producto al mercado.

Para recoger todas las operaciones del Grupo en el sector hemos creado la empresa Fleebe Al y englobado
dentro los negocios adquiridos a Summon press SL que hoy conforman un grupo de portales con millones
de visitas mensuales que estamos enfocando y potenciando gracias al esfuerzo de todo el equipo que lo
conforma y sobre todo de Isis, Desire y Prisca que lo lideran y que estan haciendo un gran trabajo
transformando un negocio por el que, lamentablemente, hemos tenido que realizar una reclamacion a sus
antiguos duefios.

Fintech. En el sector fintech durante 2022 hemos seguido integrando los negocios comprados a Jose Luis
Carpatos en el ecosistema de Zona Value Global SL conformando un grupo de empresas alrededor de la
formacion financiera y el asesoramiento con todos los mimbres para crecer bajo el liderazgo de Juan José
Esteve, un profesional que lleva muchos afios con nosotros y en el que confiamos plenamente, y apoyados
por la IA, que hemos usando para desarrollar estrategias de inversion en bolsa y alguna cosa mas que hoy
no puedo hacer publica y que lanzaremos durante este 2023.

Energia. En el sector de la energia seguimos trabajando en dos proyectos. El primero es la finalizacion del
desarrollo de nuestra solucion el ahorro de energia en edificios aplicada a hoteles. Trabajamos en ello
gracias a una subvencion de 600.000 euros de red.es y gracias a la colaboracion inestimable de Hoteles
Poseidon que han apostado sin reparos por la innovacion y la sostenibilidad en su sector y por trabajar con
nosotros para racionalizar el gasto energético en la grandes infraestructuras hoteleras.

El segundo proyecto esta relacionado con las plantas solares y se trata, como en casi todos los proyectos,
de buscar nuevas eficiencias que permitan mejorar las rentabilidades de los negocios, en este caso de las
plantas solares. Para ello hemos enfrentado el problema del mantenimiento de los inversores y hemos
creado una solucion de mantenimiento predictivo que hoy se vende a través del marketplace de Azure.

Por ultimo debemos hablar de nuestros servicios de consultoria que lidera nuestro director de proyectos
Francisco Hernandez de forma espectacular. En este segmento hemos realizado dos proyectos este afio,
uno de ellos para la empresa de cervezas Mahou, en el entorno del marketing, y el otro para Ornavera, una
empresa como ya he mencionado que vende e instala sistemas de recogida de datos en el campo, en el
entorno del Agritech y muy ligado al i+D. Con estos proyectos hemos superado el plan de negocio en esta
linea en la que contemplabamos ingresos mas reducidos en 2022 y nos hemos preparado para cerrar
proyectos que nos permitan en 2023 superar los ingresos previstos una vez mas.

Con todo este trabajo cerramos 2022 con un crecimiento en ingresos de un 133%, en linea con nuestro
plan de negocio. También en linea con este plan se encuentra el enorme esfuerzo inversor que estamos
realizando en Substrate Al para poner al alcance de nuestros clientes soluciones de inteligencia artificial
gue mejoren sus negocios y sus vidas. Un esfuerzo que se ve reflejado en las cuentas de la compaiiia en
las que pesa mucho el gasto en personal y desarrollo externo, algo que ira paulatinamente equilibrandose
durante 2023 para poder ver los resultados de todo este trabajo en 2024.
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En euros 2022 2021 Variacion
Ingresos totales 4.758.996 2.040.617 133%
Gastos de personal (3.202.184) (1.374.310)
Aprovisic?rjamientos y otros gastos de (3.548.689) (1.354.920)

explotacion

EBITDA (1.991.877) (688.613)

La cifra de ingresos totales y EBITDA incluye el epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” por importe 1.495 miles de euros en 2022 y 408 miles de euros en 2021.

Pero a pesar de todo el trabajo realizado para el enfoque y desarrollo del negocio, el hito mas importante
para nosotros en 2022 ha sido nuestra salida a bolsa, una experiencia que no ha tenido el sabor dulce que
todos esperabamos pero que era necesaria para el futuro de la compafiia.

Esperamos y deseamos que los inversores que confiaron en las acciones de Substrate Al obtengan la
recompensa que buscan pero no siempre depende de nosotros. Lo que si depende lo hacemos, cuidar de
que el negocio que estamos levantando tenga mas valor cada dia, es lo que debemos hacer, es para lo
que trabajamos y asi lo corrobora el crecimiento en ingresos superior al 100% en 2022. Un crecimiento que
esperamos se repita en 2023.

Al margen de esto hemos conseguido lo que esperabamos conseguir. El acceso a la financiacion que nos
permite desarrollar las inversiones que teniamos previstas y cumplir con el plan a medio plazo, convertir a
Substrate Al en un referente en el mundo de la inteligencia artificial. Un mundo nuevo que se prevé que
crezca en los entornos del 30% anual de aqui a 2030 y que promete convertirse y asi lo creemos nosotros,
en una revolucion tan intensa como la del desarrollo de software en los 80 y 90.

En linea con esto, durante 2022 hemos solicitado al fondo Alpha Blue Ocean (ABO) 1.300.000 euros en
tres disposiciones en agosto, octubre y diciembre, disposiciones que han sido suficientes para financiar las
necesidades de caja del afio. Y hemos dispuesto durante el mes de febrero y marzo de 2023 de 1.500.000
de euros adicionales. Tenemos pues capacidad para seguir disponiendo de esta linea de financiacion de
20.000.000 de euros en bonos convertibles con warrants asociados durante 2023 y 2024 sin estar
sometidos a ningun stress derivado de las situaciones que se estan viviendo en el @mbito del capital privado
antes y después de la quiebra del SVB.

Es verdad que con estas disposiciones realizamos aumentos de capital que diluyen la participacion de cada
uno de nosotros en la compafiia, pero en este sentido queremos sefialar el poder de la matematica y del
Asset Allocation. Una ampliacion de capital no es buena o mala en si misma sino que lo es segun el destino
que se le dé a los fondos obtenidos. Si estos fondos se destinan a gastos que no crean valor ni flujos de
caja futuros la ampliacion de capital habra sido negativa para el accionista. Si al contrario estos fondos se
destinan a inversiones que crean valor, un valor superior al dinero obtenido y son fuente de flujos de caja
futuros entonces, a pesar de haber supuesto una dilucién, habréa creado valor para los accionistas.

Esto ultimo es lo que tenemos en mente cada dia, el uso inteligente de los fondos obtenidos de nuestros
financiadores con el fin de comprar o desarrollar activos que generen flujos de caja futuros.

Los activos de Substrate Al

¢ Cudles son estos activos que estamos construyendo? A lo largo de nuestra corta historia hemos
construido una serie de activos en Substrate Al que son basicamente activos intangibles.

1. Aquellos relacionados con la compra de empresas o negocios que hemos incluido en el portfolio de
participadas y han permitido adquirir la tecnologia que hoy aplicamos en nuestras soluciones.

Para contabilizar estas compras se genera un concepto contable llamado fondo de comercio que se
define como la diferencia entre el valor razonable de los activos adquiridos y el precio de la transaccion.
En Substrate Al tenemos un elevado fondo de comercio
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2. Aquellos relacionados con la activacion de todos los desarrollos realizados para cada una de nuestras
empresas para convertir nuestra tecnologia en productos y soluciones a la venta.

Estos activos, los intangibles, se han convertido con el paso de los afios en los activos mas importantes en
la economia. Casi todas las empresa grandes y pequefias del planeta que prosperan hoy en dia los tienen
y se han convertido en el 84% de los activos de las compafiias del SP500 poniendo de manifiesto un
cambio sustancial en el tipo de compafiias que tienen capacidad para crecer en el entorno econémico en
el que vivimos, aquellas cuyo crecimiento no depende de unas grandes inversiones en inmovilizado,
fabricas, maquinaria, etc., como sucedia en la era industrial cuando GM o Alcoa eran las grandes del SP500

El problema de estos activos es su valoracion. Obviamente la valoracion de una fabrica o un edificio de
oficinas no entrafia ninglin misterio, y tampoco lo hace pues, su amortizacién o su posible deterioro como
activo. No sucede lo mismo con los activos intangibles. Aqui nos movemos en terrenos de mayor
incertidumbre

Las UGEs a las que se ha atribuido el fondo de comercio se analizan (incluyendo en su valor en libros la
parte del fondo de comercio asignada) para determinar si se han deteriorado. Este andlisis se realiza al
menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro. A efectos de determinar el deterioro del
valor de una UGE a la que se haya asignado un fondo de comercio, se compara el valor en libros de esa
unidad - ajustado por el importe del fondo de comercio imputable a los socios externos, en el caso en que
no se haya optado por valorar los intereses minoritarios a su valor razonable - con su importe recuperable.

El importe recuperable de una UGE es igual al importe mayor entre el valor razonable (valor de cotizacién
si este fuera el caso) menos los costes de venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor
descontado de las proyecciones de los flujos de caja estimados por la direccion de la unidad y esta basado
en los Ultimos presupuestos disponibles para los proximos afios.

Convendran con nosotros que ninguno de estos dos criterios tiene fundamento suficiente para determinar
el valor razonable de un activo intangible. Obviamente el precio de las acciones no lo es, si no se podria
dar el caso que Coca Cola debiera reducir el precio de su marca como activo solo porque sus acciones
bajan, algo que todos entendemos absurdo.

En el otro caso sucede lo mismo pues entramos en la discusion de las posibilidades o no de cumplimento
de un plan de negocio. Todo el mundo sabe que los planes de negocio son eso, planes y que nadie esta
mas capacitado que ningun gestor para saber que pasara con la empresa en 2027. Sin embargo, esto es
usado como un criterio importante a la hora de determinar hechos cémo el deterioro del valor de unos
activos.

Pero asi son las normas contables, esas normas que Warren Buffett tanto critica y que hacen que por
ejemplo Berkshire Hathaway haya publicado pérdidas millonarias en 2022 cuando sus beneficios
operativos han sido de mas de 30.000 millones, y ello debido a que debe poner como perdidas las caidas
de los precios de las acciones cotizadas en cartera que no va a vender.

Los deterioros registrados en 2022

Dicho esto y fruto de todo ello Substrate Al se registré en el primer semestre un deterioro por valor de 9.324
miles de euros del fondo de comercio creado con la fusion entre Zona value SL y Substrate Al y la creacién
del grupo empresarial Substrate Artificial Intelligence SA que habia generado un fondo de comercio de
23.000 miles de euros.

Ademas de ello la compafiia se registré también en el primer semestre un deterioro de 2.210 miles de euros
del fondo de comercio generado por la compra de la unidad de negocio de Summon Press en linea con las
reclamaciones abiertas contra la sociedad vendedora, Summon Press SL cuyo incumplimiento contractual
ha generado un dafo en el valor del fondo de comercio.

Obviamente estos puntos cambian radicalmente la ultima linea de nuestras cuentas aunque no afectan en
absoluto a la marcha del negocio y, en términos positivos, reducen la necesidad de amortizar este fondo

54



DocuSign Envelope ID: 1669D411-3264-4FBA-93D7-A41D44F97256

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestién consolidado ejercicio 2022

de comercio en 900.000 euros anuales con lo que nos preparan para generar beneficio neto una vez se
desarrollen los acontecimientos tal y como estan previstos y el EBITDA sea positivo.

En euros 2022 2021 Variacion
Ingresos totales 4.758.996 2.040.617 133%
Gastos de personal (3.202.184) (1.374.310)

Aprovisionamientos y otros gastos de (3.548.689) (1.354.920)

explotacion
EBITDA (1.991.877) (688.613)
Otros resultados (8.187) 171
Amortizacién (2.616.166) (1.474.718)
Deterioro y resultado por enajenaciones

. . . (11.649.392) 5.954
de instrumentos financieros
Resultado del ejercicio (15.939.284) (1.798.381)

Por ultimo, debemos sefialar que el Grupo disponia al cierre del ejercicio 2022 de 405.964 acciones en
autocartera, lo que supone el 1,65% cumpliendo asi con el limite legal el 10% maximo.

Algunos hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio, no se han puesto de manifiesto ni ocurrido hechos, circunstancias y/o
informacion relevantes que obliguen a modificar las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022 y/o incluir desgloses o explicaciones adicionales, salvo los
descritos a continuacion:

Se han ejecutado hasta la fecha de formulacién 3 tramos adicionales del contrato firmado con ABO
(véase nota 10.2) por valor de 500.000 euros cada uno: 2 en febrero y 1 en marzo, todos en 2023
y, asimismo, se han emitido 883.928 equity warrants asociados a las obligaciones convertibles.

La Sociedad dominante ha realizado una junta extraordinaria el dia 30 de enero de 2023 y ha
aprobado los siguientes puntos:

@]

Crear un nuevo tipo de acciones tipo B sin derecho a voto y con un dividendo preferente
de 0,01 euros.

Aumentar el capital social en acciones B sin derecho a voto mediante la modalidad de
compensacion de créditos prevista en el articulo 301 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital por importe
de 963.161 euros. Este importe esta registrado en el epigrafe de balance otros pasivos
financieros no corrientes. La aceptacion por parte de nuestros acreedores de estas nuevas
acciones B supone un voto de confianza en el futuro de Substrate Al, un voto de confianza
que agradecemos y que esperamos se vea recompensado en el futuro con el cobro del
dividendo preferente prometido.

Delegar al Consejo conforme a lo que establecen los articulos 297.1.b), 506 vy
concordantes de la Ley de Sociedades de Capital, para que pueda acordar en una o varias
veces aumentos de capital social dentro del plazo maximo de cinco afios y por un importe
maximo total de la ampliacién o ampliaciones que se acuerden no superior al 20% del
capital social en el momento de la autorizacion.

Con estos puntos aprobados la Sociedad dominante refuerza su capital y constituye
nuevos mecanismos para financiarse y facilitar la consecucion de sus objetivos.

Se han liberado 176.000 euros de la cantidad retenida en relacion al contrato de desarrollo [+D+|
citado en el punto 10 de la memoria.
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Riegos

As mismo disponemos de suficiente liquidez para cubrir la demanda de financiacién que implica la evolucion
normal del negocio.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el grupo en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo es
reducido, debido al método de cobro exigido a sus clientes.

- Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez en los activos financieros del Grupo existiria en el caso de
que el Grupo invirtiese en valores de baja capitalizacidon o en mercados financieros con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, con lo que las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. La Direccion realiza un seguimiento periédico de las previsiones de liquidez del Grupo en
funcion de los flujos de efectivo esperados. El Grupo esta buscando formas alternativas para obtener
fuentes de financiacion adicionales en el caso que fuera necesario (véase nota 17).

- Riesgo de mercado: El riesgo de mercado representa las pérdidas del Grupo como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

o Riesgo de tipo de interés: debido a que tanto las deudas como los tipos de interés del
endeudamiento del grupo son bajos, el riesgo por tipo de interés es minimo.

o Riesgo de tipo de cambio: el grupo al cierre no tiene activos o pasivos financieros significativos
en divisas distintas del euro, por lo que no esta expuesto al riesgo por las fluctuaciones de los
tipos de cambio.

o Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del grupo se pudiera ver afectada por la volatilidad de los mercados
en los que se pudiera invertir. Como el Grupo no invierte significativamente en instrumentos de
patrimonio cotizados no esta expuesta a este riesgo de precio.

Madrid, 30 de marzo de 2023
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D. José Ivan Garcia Braulio, en su condicion de Secretario Consejero de Substrate Artificial
Inteligence,S.A. (la “Sociedad dominante”), en virtud de la presente,

CERTIFICA

I. Que dentro del plazo legal quedd adoptado por el Consejo, entre otros, lo siguiente:

“ACUERDO

1. Examen y formulacion del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Memoria y propuesta de
aplicacion de resultados correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2022 relativo a las cuentas individuales de la sociedad.”

2. Examen y formulaciéon del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Memoria y propuesta de
aplicacion de resultados correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2022 relativo a las cuentas consolidadas.”

Il. Que, los citados acuerdos se entienden adoptados por el Consejo de Administracion de forma
telematica el dia 30 de marzo de 2023.

[ll. Que todo lo expuesto resulta del Acta, levantada el dia 30 de marzo de 2023, en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 100 del Reglamento del Registro Mercantil, por el Secretario del
Consejo de Administracién, bajo su firma, y con el Visto Bueno del presidente.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expido la presente Certificacion en 30 de marzo
de 2023 -

Secretario Consejero

D. José Ivan Garcia Braulio



