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DOCUMENTO DE AMPLIACIÓN REDUCIDO PARA EL SEGMENTO DE 

NEGOCIACIÓN BME GROWTH DE BME MTF EQUITY 

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. 

Diciembre 2023 

El presente Documento de Ampliación Reducido ha sido redactado de conformidad con el modelo 

establecido en el Anexo 2 de la Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento 

aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a 

negociación en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante el “Mercado” o el “BME 

Growth”) y se ha preparado con ocasión de la incorporación en el Mercado de los valores de nueva 

emisión objeto de la ampliación de capital. 

Los inversores de empresas negociadas en el segmento BME Growth deben ser conscientes de 

que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas que cotizan en la Bolsa. 

La inversión en empresas negociadas en el segmento BME Growth debe contar con el 

asesoramiento de un profesional independiente. 

Se recomienda a los accionistas e inversores leer íntegra y cuidadosamente el presente 

Documento de Ampliación Reducido con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a 

las acciones de nueva emisión. 

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisión Nacional del Mercado de Valores han 

aprobado o efectuado ningún tipo de verificación o comprobación en relación con el contenido de 

este Documento de Ampliación Reducido (el “Documento de Ampliación” o “DAR”). La 

responsabilidad de la información publicada corresponde, al menos, a la Entidad Emisora y sus 

administradores. El Mercado se limita a revisar que la información es completa, consistente y 

comprensible.
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Deloitte, S.L., con domicilio a estos efectos en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020,Madrid y provista del C.I.F. 

número B-79104469, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Secc. 8, Folio 

188, Hoja M-54414, como Asesor Registrado en el segmento BME Growth del mercado BME MTF Equity, 

actuando en tal condición respecto que Substrate Artificial Inteligence, S.A., entidad que ha solicitado la 

incorporación de las acciones de nueva emisión objeto de la ampliación de capital en el segmento BME 

Growth, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado en el 

segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity ("Circular de BME Growth 4/2020”),  

DECLARA 

Primero. Que ha asistido y colaborado con Substrate Artificial Inteligence, S.A. (“Substrate AI”, la “Sociedad”, 

el “Emisor” o el “Grupo”) en la preparación del presente Documento de Ampliación Reducido exigido por la 

Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades 

cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity (“Circular de 

BME Growth 2/2020”). 

Segundo. Que ha revisado la información que la entidad emisora ha reunido y publicado. 

Tercero. Que el presente Documento de Ampliación cumple con la normativa y las exigencias de contenido, 

precisión y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusión a los inversores.
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1. INCORPORACIÓN DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE 

INCORPORACIÓN 

1. Mención a la existencia del Documento Informativo de Incorporación y a que se encuentra 

disponible en las páginas webs de la entidad emisora y del mercado 

Substrate Artificial Inteligence, S.A. preparó con ocasión de la incorporación de sus acciones a negociación 

en BME Growth, que tuvo lugar el 17 de mayo de 2022, el correspondiente Documento Informativo de 

Incorporación al Mercado (en adelante “DIIM” o “Documento Informativo”), de conformidad con el 

modelo establecido en el Anexo de la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento 

aplicables a la incorporación y exclusión en el segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity, 

modificada por la Circular 2/2022, de 22 de julio, sobre la modificación de la Circular 1/2020 de 30 de 

julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporación y exclusión en el segmento de 

negociación BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular de BME Growth 1/2020”). 

Asimismo Substrate Artificial Inteligence, S.A. preparó con ocasión de la incorporación de sus acciones 

clase B a negociación en BME Growth, que tuvo lugar el 6 de abril de 2023, el correspondiente Documento 

de Ampliación Reducido (en adelante “DAR acciones clase B”) exigido por la Circular de BME Growth 

2/2020. 

Los mencionados DIIM y DAR pueden consultarse en la página web de la Sociedad 

https://substrate.ai/es/,  así como en la página web del BME Growth BME Growth | Ficha de SUBSTRATE 

ARTIFICIAL INTELIGENCE donde además se puede encontrar la información financiera, información 

privilegiada y otra información relevante publicados relativos a la Sociedad y a su negocio. 

1.2 Persona o personas, que deberán tener la condición de administrador, responsables de la información 

contenida en el Documento. Declaración por su parte de que la misma, según su conocimiento, es 

conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omisión relevante 

D. Lorenzo Serratosa, Presidente del Consejo de Administración de la Sociedad, en nombre y 

representación de la misma, en ejercicio de la delegación expresamente otorgada por el Consejo de 

Administración de fecha 1 de diciembre de 2023, asume la responsabilidad por el contenido del presente 

Documento de Ampliación, cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la Circular BME Growth 2/2020. 

El Presidente del Consejo de Administración de la Sociedad, D. Lorenzo Serratosa, como responsable del 

presente Documento de Ampliación Reducido, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable 

para garantizar que así es, la información contenida en el mismo es, según su conocimiento, conforme con 

la realidad y que no incurre en ninguna omisión relevante que pudiera afectar a su contenido. 

1.3 Identificación completa de la entidad emisora 

Substrate Artificial Inteligence, S.A. es una sociedad anónima constituida por una duración indefinida y 

domiciliada en c/María de Molina, 41 – Oficina nº 506, 28006 Madrid (España) y, con C.I.F. A-98306228, 

https://substrate.ai/es/
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
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e identificador de entidad jurídica (LEI, por sus siglas en inglés) número 959800K3URS2BMHE3P84. La 

Sociedad está inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 43321, Folio 89. La denominación 

comercial de la Sociedad es “SUBSTRATE AI”.

Substrate AI es un grupo de sociedades cuya cabecera es Substrate Artificial Inteligence, S.A.  

La Sociedad se constituyó bajo la denominación de KAU Finanzas, S.L. el 9 de diciembre de 2010 con 

domicilio social en Cazalla de la Sierra (Sevilla), en virtud de escritura pública otorgada, en esa misma fecha, 

ante el Notario D. Alfonso Maldonado Rubio, con el número 646 de su protocolo, rectificada por otra 

autorizada por el mismo fedatario, el 5 de enero de 2011, número 7 de protocolo e inscrita el 16 de febrero 

de 2011 en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5333 de Sociedades de la Sección General, Folio 218, 

Hoja SE-88.602, Inscripción 1ª. 

El 3 de mayo de 2012, la Junta General Universal de Socios acordó trasladar el domicilio social de la 

sociedad a c/ Convento Santa Clara número 8 puerta 7ª 46002 Valencia en virtud de escritura pública 

otorgada, el 4 de mayo de 2012, ante el Notario de Valencia D. Alfonso Maldonado Rubio, con el número 

448 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia el 26 de junio de 2012, Tomo 9489, 

Libro 6771, Folio 64, Hoja v-149162, Inscripción 2ª. Posteriormente el Administrador Único acordó 

trasladar el domicilio social de la sociedad a c/Colon número 4 5ºB Valencia en virtud de escritura pública 

otorgada, el 10 de enero de 2018, ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 

40 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia el 5 de junio de 2018, Tomo 9489, Libro 

6771, Folio 65, Hoja V-149162, Inscripción 6ª. 

El 23 de marzo de 2018, la Junta Universal de Socios acordó el cambio de su anterior denominación social 

a la de Zona Value, S.L. en virtud de escritura pública otorgada, en esa misma fecha, ante el Notario de 

Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 973 de su protocolo e inscrita el 10 de mayo de 2018 

en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9489, Libro 6771, Folio 65, Sección 8, Hoja V-149.162, 

Inscripción 5ª. 

El 30 de junio de 2021, la Junta General Universal de Socios acordó la transformación de la Sociedad en 

sociedad anónima en virtud de escritura pública otorgada, el 20 de julio de 2021, ante el Notario de 

Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 5.054 de su protocolo e inscrita en el Registro 

Mercantil de Valencia, Tomo 9489, Libro 6771, Folio 66, Sección 8, Hoja V-149.162, Inscripción 11ª. Dicha 

escritura fue rectificada por otra autorizada por el mismo fedatario el 26 de agosto de 2021, número 5697 

de protocolo e inscrita el 29 de septiembre de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9489, Libro 

6771, Folio 66, Hoja V-149.162, Inscripción 11ª. 

El 27 de julio de 2021, la Junta General Universal de Accionistas acordó el cambio de su anterior 

denominación social a la actual de Substrate Artificial Inteligence, S.A. en virtud de escritura pública 

otorgada, el 28 de julio de 2021, ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 

5.300 de su protocolo e inscrita el 29 de septiembre de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 

11040, Libro 8318, Folio 162, Sección 8, Hoja V-149162, Inscripción 12ª. 

El 8 de febrero de 2022, el Consejo de Administración acordó trasladar el domicilio social de la sociedad a 

c/María de Molina, 41 – Oficina nº 506 Madrid en virtud de escritura pública otorgada, el 24 de febrero de 
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2022, ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 949 de su protocolo e inscrita 

el 29 de marzo de 2022 en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 43321, Libro 0, Folio 80, Hoja M-

765355, Inscripciones 1 y 2. 

La página web del emisor es la siguiente: www.substrate.ai

El objeto social de la Sociedad se recoge en el artículo 2 de sus estatutos sociales (“Estatutos Sociales”), 

cuyo tenor literal a fecha del presente Documento Informativo es la siguiente: 

“Artículo 2º. OBJETO SOCIAL 

1.- La Sociedad tendrá por objeto: 

a) Actividades de programación informática. 

b) El diseño de estructuras y el contenido y/o la escritura del código informático necesario para crear e 

implementar: 

- Programas para sistemas (incluidos los parches y actualizaciones). 

- Aplicaciones informáticas (incluidos los parches y actualizaciones). 

- Bases de datos. 

- Páginas web. 

c) La personalización de programas informáticos, incluyendo la modificación y configuración de una 

aplicación existente para que funcione en el entorno del sistema informático del cliente. 

d) La elaboración de informes de inversión y análisis financieros u otras formas de recomendación general 

y no personalizada, relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, así como asesoramiento 

sobre estructura de capital, estrategia industrial y, cuestiones afines, y demás servicios en relación con 

fusiones y adquisiciones de empresas. 

e) Los servicios de mediación financiera abarcando la canalización de las mismas, realizando para ello 

todas las gestiones necesarias ante las autoridades, entidades, intermediarios financieros y fedatarios 

que deban intervenir, incluyendo el control y seguimiento posterior de las actuaciones. 

f) La compraventa de bienes muebles e inmuebles necesarios para la realización del objeto social. 

2.- CNAE actividad principal: 6201 - Actividades de programación informática. 

3.- Se exceptúan las actividades expresamente reservadas por la Ley a las Instituciones de Inversión 

Colectiva, así como lo expresamente reservado por la Ley del Mercado de Valores a las Agencias y/o 

Sociedades de Valores y Bolsa. 

4.- Se excluyen del objeto social aquellas actividades que, mediante legislación específica, son atribuidas 

con carácter exclusivo a personas o entidades concretas o que necesiten cumplir requisitos que la 

Sociedad no cumpla, en particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las 

sociedades y agencias de valores y demás entidades a que se refiere el Real Decreto Legislativo 4/2015, 

de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y el Real 
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Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen jurídico de las empresas de servicios de inversión, 

debiendo realizarse, en su caso, con la participación de dichas entidades en la forma exigida por la 

legislación vigente. A estos efectos la Sociedad podrá actuar como agente o representante de empresas 

de servicios de inversión cumpliendo con la normativa que resulta de aplicación en cada momento. 

Del mismo modo las actividades propias del objeto social no incidirán en las actividades reservadas a las 

Instituciones de Inversión Colectiva a que se refiere la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones 

de Inversión Colectiva, y normas que la desarrollan. Tampoco comprenderá las actividades propias de las 

entidades financieras ni las reservadas a la Ley 2/2007, de 15 de marzo, de Sociedades Profesionales. 

5.- Si la ley exigiere para el inicio de algunas operaciones cualquier tipo de cualificación profesional, de 

licencia o de inscripción en Registros especiales, esas operaciones sólo podrán ser realizadas por una 

persona con la cualificación profesional requerida, y sólo desde que se cumplan estos requisitos. Respecto 

a estas actividades, el servicio se prestará en régimen de mediación o intermediación. 

6.- Las actividades integrantes del objeto social podrán ser desarrolladas por la Sociedad total o 

parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de participaciones sociales o acciones en 

sociedades con objeto idéntico o análogo, o en colaboración con terceras partes.”
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2. ACTUALIZACIÓN DE LA INFORMACIÓN DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACIÓN 

2.1 Finalidad de la ampliación de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como 

consecuencia de la incorporación de las acciones de nueva emisión, desglosados en cada uno de 

los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento 

de que los fondos previstos no serán suficientes para todos los usos propuestos, se declarará la 

cantidad y las fuentes de los demás fondos necesarios 

La ampliación de capital objeto de este DAR, tiene como finalidad ejecutar los acuerdos de la Junta 

General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de septiembre de 2023, donde se aprobó, 

entre otros, el aumento de capital por compensación de créditos que se expone a continuación.  

Los fondos obtenidos en la ampliación de capital se destinarán a dotar a la Sociedad de los recursos 

de capital necesarios para continuar con su estrategia de expansión y crecimiento, así como para la 

adquisición de las sociedades YAMRO Holding, Ltd., PsVet DairyQuality, S.L. y la unidad productiva 

de Equipos Hospitalarios descritas en el apartado 2.4. del presente Documento de Ampliación. 

Los acuerdos alcanzados en la mencionada Junta General Extraordinaria fueron publicados como 

Otra Información Relevante el 19 de septiembre de 2023. 

Aumento de capital por compensación de créditos con accionistas por importe efectivo total de 

11.748.427 euros 

El aumento de capital consiste en la emisión de: (i) veintisiete millones trescientas sesenta y cinco 

(27.000.365) nuevas acciones clase A por su valor nominal de 0,10 euros cada una, más una prima 

de emisión de 0,10 euros por acción, lo que hace un importe efectivo total entre nominal y prima de 

cinco millones cuatrocientos mil setenta y tres euros (5.400.073€), y (ii) cuarenta y dos millones 

trescientas veintidós mil trescientas sesenta (42.322.360) nuevas acciones clase B sin derecho de 

voto por su valor nominal de 0,001 euros cada una, más una prima de emisión de 0,149 euros por 

acción, lo que hace un importe efectivo total entre nominal y prima de seis millones trescientos 

cuarenta y ocho mil trescientos cincuenta y cuatro euros (6.348.354€). 

Dicho acuerdo fue elevado a público mediante escritura pública de fecha 27 de septiembre de 2023, 

otorgada ante el Notario de Valencia, D. Alejandro Cervera Taulet, número 5.178 de su protocolo, 

subsanada el 20 de noviembre de 2023 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 4 de 

diciembre de 2023, en el Tomo 45.500, Folio 29, Hoja M-765355, Inscripción 35.  

De conformidad con el artículo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el 

Consejo de Administración procedió a emitir el correspondiente informe sobre la naturaleza y 

características de los créditos a compensar con fecha 9 de agosto de 2023, y ERNST & YOUNG, S.L. 

(“EY”), en calidad de auditores de la Sociedad, procedió a emitir la correspondiente certificación 

acreditativa de los datos de los mencionados créditos con fecha 10 de agosto de 2023. 

Tanto el informe del Consejo de Administración como la certificación emitida por el auditor de la 

Sociedad (ambos adjuntos como Anexo II al presente DAR) han sido puestos a disposición de los 
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accionistas en cumplimiento de la normativa que aplica a las capitalizaciones de deuda, tanto en el 

domicilio social como en la página web de la Sociedad y en la página web del BME Growth, junto con 

la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas en la que se ha acordado la 

Ampliación de Capital. 

Los créditos objeto de capitalización fueron formalizados entre los meses de julio y agosto de 2023, 

siendo todos ellos aptos para ser capitalizados en la fecha de la Junta General Extraordinaria de 

Accionistas celebrada el 19 de septiembre de 2023. 

El desembolso de las mencionadas veintisiete millones trescientas sesenta y cinco (27.000.365) 

nuevas acciones clase A y las cuarenta y dos millones trescientas veintidós mil trescientas sesenta 

(42.322.360) nuevas acciones clase B, tanto en su valor nominal como en el importe de la prima, se 

ha llevado a efecto por las personas físicas o jurídicas que se referencian a continuación, mediante 

aportación de los créditos líquidos, vencidos y exigibles que las mismas ostentan frente a la 

Sociedad: 

 Yaro Investment Holding, Ltd., suscribe 13.012.865 acciones de nueva creación de clase A de 

DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal y DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de prima 

de emisión cada una de ellas y 10.485.693 acciones de nueva creación de clase B de UNA 

MILÉSIMA DE EURO (0,001€) de valor nominal y CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILÉSIMAS DE 

EURO (0,149€) de prima de emisión cada una de ellas, mediante la compensación de créditos por 

total cantidad de cuatro millones ciento setenta y cinco mil cuatrocientos veintisiete euros 

(4.175.427€). 

 D. Luis Daniel Fernández Pérez, suscribe 5.000.000 acciones de nueva creación de clase A de 

DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal y DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de prima 

de emisión cada una de ellas y 4.000.000 acciones de nueva creación de clase B de UNA 

MILÉSIMA DE EURO (0,001€) de valor nominal y CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILÉSIMAS DE 

EURO (0,149€) de prima de emisión cada una de ellas, mediante la compensación de créditos por 

total cantidad de un millón seiscientos mil euros (1.600.000€). 

 D. Andrés Martínez Antón, suscribe 500.000 acciones de nueva creación de clase A de DIEZ 

CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal y DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de prima de 

emisión cada una de ellas y 2.000.000 acciones de nueva creación de clase B de UNA MILÉSIMA 

DE EURO (0,001€) de valor nominal y CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILÉSIMAS DE EURO 

(0,149€) de prima de emisión cada una de ellas, mediante la compensación de créditos por total 

cantidad de cuatrocientos mil euros (400.000€). 

 United General, Ltd., suscribe 6.500.000 acciones de nueva creación de clase A de DIEZ 

CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal y DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de prima de 

emisión cada una de ellas y 13.000.000 acciones de nueva creación de clase B de UNA MILÉSIMA 

DE EURO (0,001€) de valor nominal y CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILÉSIMAS DE EURO 

(0,149€) de prima de emisión cada una de ellas, mediante la compensación de créditos por total 

cantidad de tres millones doscientos cincuenta mil euros (3.250.000€). 
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 Indico Investments And Managements, S.L., suscribe 10.486.667 acciones de nueva creación 

de clase B de UNA MILÉSIMA DE EURO (0,001€) de valor nominal y CIENTO CUARENTA Y NUEVE 

MILÉSIMAS DE EURO (0,149€) de prima de emisión cada una de ellas, mediante la compensación 

de créditos por total cantidad de un millón quinientos setenta y tres mil euros (1.573.000€). 

 D. Iván Cid Salgado, suscribe 973.875 acciones de nueva creación de clase A de DIEZ CÉNTIMOS 

DE EURO (0,10€) de valor nominal y DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de prima de emisión cada 

una de ellas y 1.151.500 acciones de nueva creación de clase B de UNA MILÉSIMA DE EURO 

(0,001€) de valor nominal y CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILÉSIMAS DE EURO (0,149€) de prima 

de emisión cada una de ellas, mediante la compensación de créditos por total cantidad de 

trescientos sesenta y siete mil quinientos euros (367.500€). 

 Dña. Alejandra de la Barrera Martorell, suscribe 1.013.625 acciones de nueva creación de clase 

A de DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal y DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de 

prima de emisión cada una de ellas y 1.198.500 acciones de nueva creación de clase B de UNA 

MILÉSIMA DE EURO (0,001€) de valor nominal y CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILÉSIMAS DE 

EURO (0,149€) de prima de emisión cada una de ellas, mediante la compensación de créditos por 

total cantidad de trescientos ochenta y dos mil quinientos euros (382.500€). 

La cuantía total de los créditos asciende a once millones setecientos cuarenta y ocho mil 

cuatrocientos veintisiete euros (11.748.427€). 

2.2 Información privilegiada y otra información relevante disponible. Mención a la existencia de las 

páginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible la 

información privilegiada y otra información relevante publicada desde su incorporación al 

Mercado 

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre la información a 

suministrar por empresas incorporadas a negociación en el segmento BME Growth de BME MTF 

Equity (la “Circular BME Growth 3/2020”), toda la información privilegiada y otra información 

relevante, desde su incorporación al Mercado, está disponible en la página web de la Sociedad 

https://substrate.ai/es/,  así como en la página web del BME Growth BME Growth | Ficha de 

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE.

Ambas páginas webs, en cumplimiento de la citada Circular BME Growth 3/2020, recogen todos los 

documentos públicos que se han aportado al Mercado desde la incorporación a negociación de las 

acciones de Substrate AI. 

2.3 Información financiera. Referencia a las últimas cuentas publicadas por la entidad emisora, ya 

sean cuentas anuales auditadas o información financiera intermedia 

En virtud de lo previsto en la Circular BME Growth 3/2020, Substrate AI publicó el 30 de octubre de 

2023 los Estados Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 

de junio de 2023, junto con el correspondiente Informe de Revisión Limitada emitido por sus 

auditores EY el 26 de octubre de 2023, con una opinión favorable (véase Anexo I de este DAR). 

https://substrate.ai/es/
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/INTERCITY_C_F__ES0105606000.aspx
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Adicionalmente en dicha fecha Substrate AI publicó los Estados Financieros Intermedios Individuales, 

que no fueron objeto de revisión o auditoría. 

Dichos estados financieros consolidados intermedios fueron formulados el pasado 24 de octubre de 

2023 por el Consejo de Administración de la Sociedad, con arreglo a la legislación mercantil que es de 

aplicación, a las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante el Real 

Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y las modificaciones introducidas a este mediante Real 

Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real 

Decreto 1/2021 de 12 de enero, así como las normas para la formulación de las cuentas anuales 

aprobado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre modificado por el Real Decreto 

602/2016 de 2 de diciembre.  

2.4 Información sobre tendencias significativas en cuanto a producción, ventas y costes de la entidad 

emisora, desde la última información de carácter periódico puesta a disposición del Mercado hasta 

la fecha del Documento de Ampliación.  

Descripción de todo cambio significativo en la posición financiera del emisor durante ese periodo 

o declaración negativa correspondiente. Asimismo, descripción de la financiación prevista para el 

desarrollo de la actividad del emisor. 

A continuación, se adjunta la cuenta de resultados de la Sociedad del periodo de 9 meses finalizado 

el 30 de septiembre de 2023. Esta información no ha sido objeto de auditoría o de revisión limitada 

por parte del auditor.  
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 

Euros

Periodo de nueve

meses finalizado el 

30 septiembre 2022 

(b)

Periodo de doce

meses finalizado el 

31 diciembre 2022 

(a)

Periodo de nueve

meses finalizado el 

30 septiembre 2023 

(b)

Importe neto de la cifra de negocio 1.944.566 3.135.850 3.436.259

Trabajos realizados por la empresa para su activo 88.848 1.580.643 749.878

Gastos de personal (2.111.221) (3.202.184) (2.314.353)

Otros gastos de explotación (1.721.837) (3.556.876) (3.483.181)

EBITDA (1.799.644) (2.042.567) (1.611.397)

Amortización del inmovilizado (2.567.513) (2.616.166) (1.698.055)

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero

y otras

- 42.503 -

Deterioro y resultado por enajenación de inmovilizado - (11.649.392) -

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (4.367.157) (16.265.622) (3.309.452)

(a) Cifras auditadas 

(b) Cifras no auditadas ni revisadas 

Importe neto de la cifra de negocios-  

Durante estos primeros nueve meses del ejercicio 2023 han aumentado los ingresos generados a 

nivel Grupo, especialmente en las verticales de actividad de Agritech y Salud, y en los proyectos de 

digitalización para terceros. El aumento en la actividad de Agritech corresponde principalmente con 

el crecimiento en las ventas de la solución PAM, gestor de granjas lecheras con IA. El área de Salud 

ha crecido debido al impulso de las ventas de hardware para el diagnóstico de la imagen y la 

consolidación en el Grupo de su filial Cuarta Dimensión Médica, S.L. Por último, señalar que los 

ingresos correspondientes a proyectos de digitalización para terceros provienen principalmente de la 

actividad desarrollada por Substrate AI. 

Del resto de verticales cabe destacar el área de Recursos Humanos que, si bien ha mantenido los 

ingresos obtenidos en los últimos meses del ejercicio 2022, ha logrado finalizar el desarrollo de la 

plataforma Fleebe Corporate para detección de talento en las grandes organizaciones contando ya 

con sus primeros usuarios.  

Trabajos realizados por la empresa para su activo-  

En este epígrafe se registran los ingresos relacionados con desarrollos realizados por Substrate AI 

para sus productos de Inteligencia Artificial, ya sea internamente o a través de colaboraciones con 

otras entidades interesadas en invertir en I+D. En el ejercicio 2022 estos desarrollos tuvieron lugar 
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durante la segunda mitad del ejercicio, mientras que en el ejercicio 2023 se están desarrollando 

desde el inicio del mismo. 

Gastos de personal- 

El Grupo continúa con una política de contratación de empleados con alta cualificación, que puedan 

impulsar la implantación de la tecnología propia en las diversas verticales de actividad. 

Otros gastos de explotación- 

Durante los nueve primeros meses del ejercicio 2023 se han incrementado los gastos por 

“Aprovisionamientos”, pasando de 291 miles de euros a 30 de septiembre de 2022 a 778 miles de 

euros, debido a: (a) los gastos de la filial Cuarta Dimensión Médica, S.L., incorporada en mayo del 

ejercicio 2022, y (b) los gastos correspondientes a la línea de actividad de Agritech, que están 

directamente relacionados con el incremento de su actividad. 

También se han incrementado los gastos de “Arrendamientos y cánones” pasando de 92 miles de 

euros a 30 de septiembre de 2022 a 108 miles de euros, principalmente debido a: (a) incremento de 

los espacios alquilados, en 2022 había una única oficina y a fecha actual hay tres espacios 

arrendados, (b) incorporación al perímetro de la sociedad Cuarta Dimensión Médica. 

El incremento en la partida de “Servicios de profesionales independientes” durante los primeros 

nueve meses del ejercicio 2023 (1.350 miles de euros) con respecto al mismo periodo del ejercicio 

2022 (416 miles de euros) se corresponde principalmente: (a) al desarrollo de nuevos productos; en 

particular a los costes asociados a la segunda capa de desarrollo, la que tiene que ver con la usabilidad 

de las soluciones (véase apartado 2.7 de este Documento de Ampliación). El importe de estos últimos 

ha ascendido a 523 miles de euros a 30 de septiembre de 2023 y a 378 miles de euros a 30 de 

septiembre de 2022, (b) a los gastos de las Due Dilligence contratadas para la adquisición de 

sociedades, y (c) a los costes asociados a la incorporación de las acciones clase B al segmento Access 

del AQSE Growth Market. 

Por último señalar que los gastos de “Publicidad y propaganda” han decrecido durante los primeros 

nueve meses del ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 2022, pasando de 257 miles de euros a 30 

de septiembre de 2022 a 105 miles de euros, debido a la reducción en el número de eventos 

celebrados. 

El resto del incremento está relacionado con de los gastos de explotación correspondientes a los 

meses de agosto y septiembre de las sociedades adquiridas (véase apartado 2.4 del presente 

Documento de Ampliación Reducido) y en menor medida a viajes, cursos, dietas, suministros. 

Amortización del inmovilizado 

El descenso del gasto por amortización que ha tenido lugar durante los nueve primeros meses del 

ejercicio 2023, comparado con el mismo período del ejercicio anterior está ocasionado por la 

reducción del valor neto contable del fondo de comercio sujeto a amortización tras el deterioro 

registrado a finales del ejercicio 2022.
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Deterioro y resultado por enajenación de inmovilizado 

La variación del epígrafe “Deterioro y resultado por enajenación de inmovilizado” entre el ejercicio 

2023 y 2022 tiene su origen en el deterioro registrado en el ejercicio 2022 por importe de 11.649.392 

sobre el fondo de comercio derivado de la creación del grupo Substrate AI y otras adquisiciones que 

realizó el Grupo. El deterioro progresivo de las condiciones económicas generales derivadas de unas 

elevadas tasas de inflación persistentes en el tiempo, aumento de los tipos de interés, tensiones en 

las cadenas de suministros y aumento de los costes de la energía, impulsaron al grupo a detener 

momentáneamente las adquisiciones aplicando el principio de prudencia. En base a ello se 

actualizaron las proyecciones financieras generales que solo tuvieron en cuenta el crecimiento 

orgánico, lo que dio como resultado los deterioros anotados en las cuentas anuales. 

Descripción de todo cambio significativo en la posición financiera del emisor durante ese periodo 

o declaración negativa correspondiente

Con fecha 1 de agosto de 2022, la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad aprobó 

delegar en el Consejo de Administración la facultad de emitir obligaciones convertibles en acciones 

de la propia Sociedad por un importe máximo de 20.000.000 euros, a los que irán vinculados warrants 

convertibles.  

Con fecha 17 de mayo de 2023, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la 

Sociedad aprobó delegar en el Consejo de Administración la facultad de emitir obligaciones 

convertibles en acciones de la propia Sociedad por un importe máximo de 17.200.000 euros, a los 

que irán vinculados warrants convertibles. En este sentido el Consejo de Administración ha realizado 

las siguientes emisiones: 

1. Con fecha 2 de junio de 2023, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado una séptima emisión de 50 Bonos convertibles en 

acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 500.000 euros, así 

como la emisión de 256.410 warrants convertibles, siendo Global Corporate Finance 

Opportunities la única destinataria de dichas emisiones.  

2. Con fecha 20 de junio de 2023, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado una octava emisión de 50 Bonos convertibles en 

acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 500.000 euros, así 

como la emisión de 285.714 warrants convertibles, siendo Global Corporate Finance 

Opportunities la única destinataria de dichas emisiones.  

3. Con fecha 23 de junio de 2023, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado una novena emisión de 50 Bonos convertibles en 

acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 500.000 euros, así 

como la emisión de 285.714 warrants convertibles, siendo Global Corporate Finance 

Opportunities la única destinataria de dichas emisiones.  
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4. Con fecha 2 de agosto de 2023, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado una décima emisión de 50 Bonos convertibles en 

acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 500.000 euros, así 

como la emisión de 294.117 warrants convertibles, siendo Global Corporate Finance 

Opportunities la única destinataria de dichas emisiones.  

5. Con fecha 21 de septiembre de 2023, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado la décimo primera emisión de 50 Bonos convertibles 

en acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 500.000 euros, así 

como la emisión de 333.333 warrants convertibles, siendo Global Corporate Finance 

Opportunities la única destinataria de dichas emisiones. 

6. Con fecha 10 de noviembre de 2023, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado la décimo segunda emisión de 50 Bonos 

convertibles en acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 

500.000 euros, así como la emisión de 384.615 warrants convertibles, siendo Global Corporate 

Finance Opportunities la única destinataria de dichas emisiones. 

Dichos bonos han sido convertidos durante el periodo de la siguiente forma: 

 El 6 de junio de 2023 se publicó un OIR donde se informa de la conversión de 50 obligaciones por 

un importe nominal conjunto de 500.000 euros, escriturándose como consecuencia un aumento 

de capital en un importe nominal de 177.339,70 euros, mediante la emisión y puesta en 

circulación de 1.773.397 nuevas acciones clase A y prima de emisión total de 322.659,72 euros. 

Dichas acciones se incorporaron a negociación en el segmento BME Growth de BME MTF Equity 

el 17 de julio de 2023. Las obligaciones convertidas correspondían a la séptima emisión. 

 El 23 de junio de 2023 se publicó un OIR donde se informa de la conversión de 50 obligaciones 

por un importe nominal conjunto de 500.000 euros, escriturándose como consecuencia un 

aumento de capital en un importe nominal de 172.413,70 euros, mediante la emisión y puesta 

en circulación de 1.724.137 nuevas acciones clase A y prima de emisión total de 327.586,03 

euros. Dichas acciones se incorporaron a negociación en el segmento BME Growth de BME MTF 

Equity el 26 de julio de 2023. Las obligaciones convertidas correspondían a la octava emisión. 

 El 17 de julio de 2023 se publicó un OIR donde se informa de la conversión de 50 obligaciones 

por un importe nominal conjunto de 500.000 euros, escriturándose como consecuencia un 

aumento de capital en un importe nominal de 183.246,40 euros, mediante la emisión y puesta 

en circulación de 1.832.464 nuevas acciones clase A y prima de emisión total de 316.752,85 

euros. Dichas acciones se incorporaron a negociación en el segmento BME Growth de BME MTF 

Equity el 11 de septiembre de 2023. Las obligaciones convertidas correspondían a la novena 

emisión. 

 El 20 de septiembre de 2023 se publicó un OIR donde se informa de la conversión de 50 

obligaciones por un importe nominal conjunto de 500.000 euros, escriturándose como 

consecuencia un aumento de capital en un importe nominal de 206.727,50 euros, mediante la 

emisión y puesta en circulación de 2.067.275 nuevas acciones clase A y prima de emisión total 
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de 293.271,39 euros. Dichas acciones se incorporaron a negociación en el segmento BME 

Growth de BME MTF Equity el 6 de octubre de 2023. Las obligaciones convertidas correspondían 

a la décima emisión. 

 El 24 de octubre de 2023 se publicó un OIR donde se informa de la conversión de 50 obligaciones 

por un importe nominal conjunto de 500.000 euros, escriturándose como consecuencia una 

ampliación de capital por importe nominal de 221.100,30 euros, mediante la emisión y puesta 

en circulación de 2.211.003 nuevas acciones clase A y prima de emisión total de 278.899,03 

euros. Las obligaciones convertidas correspondían a la undécima emisión. A la fecha del presente 

DAR las mencionadas acciones no han sido incorporadas al BME Growth. 

Tras la realización de las anteriores operaciones por parte de Global Corporate Finance Opportunities, 

han sido amortizadas la totalidad de las obligaciones convertibles de la undécima y anteriores 

emisiones, quedando pendientes de convertir las obligaciones relativas a la décimo segunda emisión.

Con fecha 4 de abril de 2023 Substrate publicó un Documento de Ampliación Reducido con el objeto 

de incorporar al segmento BME Growth de BME MTF Equity las acciones procedentes de la 

ampliación de capital aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de 

enero de 2023. Se trataba de una ampliación de capital por compensación de créditos por importe 

efectivo total de 963.161 euros mediante la emisión de 96.316.100 nuevas acciones sin derecho a 

voto de la clase B por su valor nominal de 0,001 euros cada una, más una prima de emisión de 0,009 

euros por acción, lo que hace un importe efectivo total entre nominal y prima de novecientos sesenta 

y tres mil ciento sesenta y un euros (963.161€), correspondiendo noventa y seis mil trescientos 

dieciséis euros con diez céntimos de euro (96.316,10€) al nominal total y ochocientos sesenta y seis 

mil ochocientos cuarenta y cuatro euros con noventa céntimos de euros (866.844,90€) a la prima de 

emisión total. Dichas acciones se incorporaron a negociación en el segmento BME Growth de BME 

MTF Equity el 4 de abril de 2023. Con fecha 10 de octubre de 2023, Substrate anunció que dichas 

acciones habían sido admitidas en el segmento Access del AQSE Growth Market operado por el Aquis 

Stock Exchange ("AQSE"). 

Adicionalmente con fecha 7 de diciembre de 2023 Substrate ha publicado una OIR informando que 

las Acciones Clase A han sido admitidas en el segmento Access del AQSE Growth Market operado 

por el Aquis Stock Exchange ("AQSE").  

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha realizado las siguientes adquisiciones de sociedades: 

- Tal y como Substrate publicó el 1 de agosto de 2023 mediante Información Privilegiada, con fecha 

31 de julio de 2023, el Grupo adquirió a Yaro Investment Holding, Ltd. el 100% del capital social de la 

mercantil YAMRO Holding, Ltd, sociedad inglesa que engloba a su vez a diversas sociedades que 

componen el negocio de Ifit Solutions. El negocio está centrado en la contratación de talento para 

grandes empresas y tiene presencia en UK, USA, México, Costa Rica y España. La dirección del Grupo 

ha estimado que YAMRO Holding, Ltd. aportará al Grupo en sus primeros 12 meses 4 millones de 

euros de ingresos y un EBITDA superior a 400 miles de euros. El precio de adquisición fue de 

4.602.573 dólares y se paga íntegramente en una combinación de acciones clase A y B, a través de 

la ampliación de capital por compensación de créditos objeto del presente DAR. 
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- Tal y como Substrate publicó el 2 de agosto de 2023 mediante Información Privilegiada, con fecha 1 

de agosto de 2023, el Grupo formalizó la adquisición a D. Luis Daniel Fernández Pérez del 100% de la 

unidad productiva denominada Equipos Hospitalarios, encargada de comercializar todo tipo de 

equipamiento médico para hospitales y clínicas veterinarias. Equipos Hospitalarios cuenta con una 

cartera de clientes consolidada y presencia en toda España suponiendo una plataforma perfecta para 

la puesta en el mercado de las soluciones de software de diagnóstico por imagen que Substrate AI 

está desarrollando. Equipos Hospitalarios se ha integrado dentro de la sociedad Diagximag, S.L. 100% 

propiedad de Substrate AI. La dirección del grupo estima que Equipos Hospitalarios aportará a 

Substrate AI en los primeros 12 meses 500.000 euros de ingresos y un EBITDA de 40.000 euros. El 

precio de adquisición fue de 2.600.000 euros y se paga íntegramente en una combinación de acciones 

clase A y B, a través de la ampliación de capital por compensación de créditos objeto del presente 

DAR. Adicionalmente el acuerdo de compraventa incluye la obligación de pago de una cuantía 

adicional a los vendedores cuyo cálculo está vinculado a la facturación de la unidad productiva y a la 

rentabilidad de un determinado contrato (para mayor detalle, véase Información Privilegiada de fecha 

2 de agosto de 2023). 

- Tal y como Substrate publicó el 4 de agosto de 2023 mediante Información Privilegiada, con fecha 2 

de agosto de 2023, el Grupo formalizó la adquisición a D. Iván Cid Salgado y Dña. Alejandra de la 

Barrera Martorell del 100% de la sociedad PsVet DairyQuality, S.L., dedicada a la comercialización de 

soluciones veterinarias para granjas lecheras de España y Portugal. La sociedad se integrará dentro 

de la estructura de Boalvet, S.L. (propiedad al 90% de Substrate AI). La dirección del Grupo estima que 

PsVet DairyQuality, S.L. aportará al Grupo en los primeros 12 meses 230.000 euros de ingresos y un 

EBITDA de 40.000 euros. El precio de adquisición ha sido de 1.250.000 euros y se paga íntegramente 

en una combinación de acciones clase A y B, a través de la ampliación de capital por compensación 

de créditos objeto del presente DAR. 

- Tal y como Substrate publicó el 3 de noviembre de 2023 mediante Información Privilegiada, con fecha 

31 de octubre de 2023 el Grupo formalizó la adquisición del 70% de las sociedades Binit, S.R.L. y 

Deltanova, S.A., sociedades cabeceras del Grupo BINIT. El Grupo BINIT (en adelante “Binit”) se dedica 

a la consultoría de desarrollo de software en España, UK y Latinoamérica; cuenta con más de 100 

trabajadores en estos mercados y una cartera de clientes consolidada, entre los que se encuentran 

firmas como John Deere, Holcim o Charles Taylor. Binit completará las capacidades del grupo 

Substrate y funcionará como desarrolladora de software para las compañías del grupo Substrate AI 

y para otros clientes, ayudando a convertir en productos y soluciones la tecnología de IA propietaria 

de Substrate desarrollada por Bren Worth). La dirección del Grupo estima que Binit aportará al Grupo 

en los primeros 12 meses 3.500.000 euros de ingresos y un EBITDA de 350.000 euros. El precio de 

adquisición ha sido de 6.000.000 euros se pagará en una combinación de acciones A y B de Substrate 

AI a través de una ampliación de capital bajo la fórmula de la compensación de créditos. 

Descripción de la financiación prevista para el desarrollo de la actividad del emisor

En relación con la financiación prevista para el desarrollo de la actividad del emisor, Substrate cuenta 

con la financiación obtenida del acuerdo firmado con Global Corporate Finance Opportunities 15 

descrita anteriormente, y adicionalmente tiene previsto realizar diversas ampliaciones de capital de 
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las acciones de clase A y B, bajo la modalidad de compensación de créditos, en las que participarán 

los actuales o nuevos accionistas.  

Adicionalmente señalar que con fecha 19 de diciembre de 2023 la Sociedad ha publicado IP 

informando de la formalización de un acuerdo con el fondo de inversión de capital riesgo IMPULSE 

TECH TRANSFER CLM FCR el 18 de diciembre de 2023 para la materialización de la inversión del 

citado fondo en el capital social de Susbtrate AI. El acuerdo implica la entrada de IMPULSE en el capital 

social de la Sociedad mediante una aportación dineraria de dos millones de euros (2.000.000€) a un 

valor de 0,5€ por acción. 

2.5 Previsiones o estimaciones de carácter numérico sobre ingresos y costes futuros en el Documento 

Informativo de Incorporación respecto del grado de cumplimiento de las mismas 

La Sociedad incluyó en el Documento Informativo determinadas estimaciones y previsiones sobre la 

evolución futura de ciertas magnitudes financieras (apartado 2.17 del Documento Informativo). Estas 

previsiones correspondían a un periodo de 2 años (2022-2023) y se basaron, entre otros factores, en 

el conocimiento y desarrollo esperado de las diversas verticales en las que opera y operará el Grupo 

y en las expectativas de la evolución futura del mismo. Con fecha 18 de julio de 2022, el grupo 

actualizó sus estimaciones deteniendo momentáneamente las nuevas adquisiciones como 

consecuencia de los riesgos macroeconómicos derivados de la guerra de Ucrania, la escalada de los 

precios a nivel mundial y la subida de los tipos iniciada por los Bancos centrales. Substrate publicó las 

previsiones actualizadas mediante una comunicación de Información Privilegiada, en las cuales se 

tenía en cuenta únicamente el crecimiento orgánico. Adicionalmente el Consejo de Administración de 

Substrate AI decidió retrasar cualquier nueva adquisición y posponer el crecimiento inorgánico que 

ha reiniciado en 2023.  
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A continuación, detallamos el grado de cumplimiento a 30 de junio de 2023 de las mismas: 

Euros

2023 

previsiones

30 de junio 

2023 Real (*)

Grado de 

avance 

Importe neto de la cifra de negocio 5.937.770 1.797.510 30%

Otros ingresos 2.250.000 755.687 34%

Ingresos totales 8.187.770 2.553.197 31%

Gastos de personal (4.800.348) (1.520.338) 32%

Otros gastos de explotación (3.993.975) (1.806.869) 45%

EBITDA (606.554) (774.010) 128%

Otros resultados - (49.952) 0%

Amortización (3.330.547) (1.134.537) 34%

Resultado financiero (63.371) (506.003) 798%

Resultado antes de impuestos (4.000.472) (2.464.502) 62%

(*) Cifras revisadas  

La compañía ha cumplido a 30 de junio de 2023 con aproximadamente el 30% del plan de negocio 

presupuestado para el ejercicio 2023, en línea con el ejercicio 2022 y con la estacionalidad de los 

negocios de Substrate AI, estando por ello previsto un crecimiento superior en el segundo semestre 

del año. En otros gastos de explotación y, por tanto, en el EBITDA se recogen gastos realizados que 

tendrán su contrapartida más adelante. El incremento de éstos se debe principalmente al desarrollo 

de los nuevos productos subcontratando a Plain Concepts, a los gastos de los asesores contratados 

para la incorporación de las acciones clase B al segmento Access del AQSE Growth Market, y a los 

gastos relacionados con las compras de las empresas (Due Dilligence, etc.). Está previsto que durante 

la segunda parte del año los gastos de esta naturaleza se equilibren con el resto de las partidas de la 

cuenta de pérdidas y ganancias. 

El incremento de gastos financieros con respecto a los previstos tiene su origen, en los gastos 

relacionados con el programa de bonos por el que se financia la compañía.  

La disminución de los gastos de amortización tiene su origen, principalmente, en el deterioro de los 

fondos de comercio realizados en 2022, disminuyendo de esta forma el gasto por amortización anual.  

En relación con las tendencias detalladas en el apartado 2.4 anterior, señalar que el grado de 

cumplimiento del Importe Neto de la Cifra de Negocios, Otros ingresos, Gastos de Personal, Resto de 

gastos de explotación y EBITDA a 30 de septiembre del 2023 es del 58%, 34%, 48%, 87% y del 166%1, 

respectivamente. A este respecto señalar que dado que los gastos de explotación, EBITDA y 

1 Cabe señalar que el EBITDA previsto para el ejercicio 2023 era de -606.554 euros, y la cifra a 30 de septiembre de 2023 es de -1.611.397 

euros. 
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Resultado antes de impuestos del ejercicio 2023 van a desviarse significativamente respecto de los 

incorporados en las previsiones, la Sociedad publicará próximamente unas nuevas previsiones, una 

vez que este sea aprobado por el Consejo de Administración. 

2.6 Declaración sobre el capital circulante 

La Sociedad declara que a fecha del presente Documento de Ampliación su capital circulante (working 

capital) no es suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de 

publicación del presente Documento. 

Para obtener los recursos necesarios y cumplir con las necesidades de circulante, la Sociedad tendrá 

que realizar una serie de ampliaciones de capital y emisión de bonos convertibles en dicho periodo de 

12 meses.  

2.7 Factores de riesgo. Actualización de los factores de riesgo incluidos en el Documento Informativo de 

Incorporación 

Los factores de riesgo existentes descritos a continuación no difieren sustancialmente de los 

incluidos en el Documento Informativo de Incorporación al Mercado (DIIM) publicado el 11 de mayo 

de 2022 y en el Documento de Ampliación Reducida (DAR) publicado el 4 de abril de 2023. No 

obstante, estos riesgos no pueden ser tomados como una lista exhaustiva, sino que son los 

identificados por la Sociedad como más significativos. Por consiguiente, podría darse el caso de que 

futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el momento 

actual, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situación 

financiera, económica o patrimonial de la Sociedad. 

A continuación, se indican los factores de riesgo que actualmente se consideran más relevantes: 

Riesgos relativos a la financiación de la Sociedad 

➢ Capacidad de financiación futura  

Las previsiones de negocio de Substrate AI recogen necesidades de inversión para los próximos 

ejercicios que supondrán necesidades de recursos que serán cubiertos mediante ampliaciones de 

capital o suscripciones de deuda. La no obtención de dicha financiación podría condicionar el 

cumplimiento del plan de negocio y, por tanto, el crecimiento y evolución económica de Substrate AI. 

En ese caso, la capacidad futura del Emisor para cumplir las obligaciones comprometidas bajo los 

contratos de financiación, atender el pago del principal e intereses de la deuda derivada o poder 

refinanciarla en el caso de que fuera necesario, está condicionada por los resultados del negocio y por 

otros factores económicos y propios de los sectores en que opera la Sociedad. El incumplimiento de 

las obligaciones asumidas por el Emisor frente a las distintas entidades financieras podría provocar 

el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago y que dichas entidades financieras exigieran 

anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las 

garantías que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podría afectar negativamente a la 

situación financiera, económica y patrimonial de la Sociedad. 
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A este respecto hay que señalar que la Sociedad firmó el 15 de junio de 2022 un acuerdo de inversión 

con Global Corporate Finance Opportunities 15 que se materializa a través de la emisión de 

obligaciones convertibles en acciones por importe máximo de 20 millones de euros, divididos en 

tramos de 500.000 euros. Este mecanismo de financiación ha provocado y puede seguir provocando 

una dilución de los accionistas de la Sociedad, dado que los mismos no tienen la capacidad de suscribir 

las mencionadas obligaciones. A fecha actual la Sociedad ha dispuesto de doce (12) tramos de 

500.000 euros, estando pendientes de convertir en acciones las 100 obligaciones correspondientes 

a los tramos (11) y (12).  

➢ Riesgo de subida de tipos de interés 

Como consecuencia de la incertidumbre actual en el entorno macroeconómico, resultante de una 

combinación de los efectos persistentes relacionados con la pandemia, el aumento de las tasas de 

interés y los riesgos geopolíticos, se está produciendo una subida generalizada de la inflación y de los 

tipos de interés. 

El posible escenario de incremento de tipos de interés, especialmente si este incremento no tiene 

lugar de forma gradual, impactaría de manera significativa sobre el coste de financiación de la 

Sociedad. A fecha del presente Documento la Sociedad ha dispuesto financiación a tipo variable por 

importe de 600.421 euros, siendo el tipo de interés de referencia Euribor a 12 meses. 

Riesgos Operacionales propios del Emisor 

La complejidad inherente vinculada a la inteligencia artificial y la dependencia de los datos puede 

plantear riesgos operativos y eventualmente afectar el negocio de la Sociedad debido a varios 

factores que se explican a continuación. 

➢ Riesgo recuperabilidad Fondo de Comercio 

La recuperabilidad del Fondo de Comercio que tiene registrado el Grupo por importe de 11.460 miles 

de euros a 30 de junio de 2023 está vinculado al cumplimiento de plan de negocio para el período 

2023-2024 y siguientes. 

En caso de que los ingresos y gastos del Grupo no evolucionaran conforme a las hipótesis adoptadas, 

esto podría llegar a impactar en la recuperabilidad del mencionado Fondo de Comercio.  

➢ Riesgo de no existencia de contratos de venta plurianuales 

Dado que la actividad que realiza el Grupo está basada en la venta de productos y en la suscripción 

de contratos anuales con terceros, es habitual que al inicio de cada ejercicio el porcentaje de los 

ingresos garantizados (cartera) no sea significativo. A fecha del presente Documento de Ampliación 

reducido se han cerrado contratos por aproximadamente un 95% de los ingresos previstos para el 

ejercicio 2023. 
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➢ Riesgo de incorporación al Grupo de sociedades no relacionadas con IA  

El modelo de negocio del Grupo incluye la adquisición de empresas de sectores distintos al de la IA, 

con el objetivo de incorporar sus soluciones en verticales en las cuales no tenía presencia 

previamente, dotando al Grupo de capacidad de reinversión a partir de los flujos de caja generados 

por las entidades adquiridas. 

El Grupo durante el ejercicio 2023 ha adquirido cuatro sociedades (YAMRO Holding LTD, PsVet 

DairlyQuality, S.L., Binit, S.R.L. y Deltanova, S.A.) y la rama de actividad Unidad Productiva Equipos 

Hospitalarios descritas en el apartado 2.4 del presente Documento de Ampliación Reducido. 

La recuperación de la inversión realizada en estas adquisiciones puede suponer un riesgo para el 

Grupo, puesto que el equipo directivo no tiene experiencia contrastada en la gestión de negocios de 

sectores diferentes al tecnológico, y ésta está condicionada al cumplimiento del plan de negocio que 

soporta el precio pagado en cada una de las adquisiciones. 

➢ Riesgo asociado a que una parte del producto final es desarrollado por sociedades externas  

Tal y como se detalla en el apartado 2.6.1.3 del Documento Informativo de Incorporación publicado 

el 11 de mayo de 2022, los productos de Substrate AI (“las soluciones”) tienen dos capas de 

desarrollo. La primera capa tiene que ver con el diseño del producto y la programación de la IA según 

el problema concreto que solucionar, y la segunda capa tiene que ver con la usabilidad de ese 

producto, con cómo el cliente final consume esa solución. 

El equipo de desarrollo de Substrate AI centra sus esfuerzos en aquello en lo que realmente aporta 

valor añadido, la primera capa, mientras que todo lo relacionado con la segunda capa, la que tiene 

que ver con la usabilidad de las soluciones (desarrollo de app, plataformas, etc.), es subcontratado a 

otras empresas que tiene más experiencia y más capacidad para hacer un trabajo a alto nivel.  

Si bien el objetivo de este sistema de trabajo es que cada capa de desarrollo sea ejecutada por aquel 

que mejor lo sabe hacer, también genera una serie de riesgos que toda subcontratación de servicios 

conlleva. En particular, la subcontratación a un tercero de la segunda capa del desarrollo de los 

productos puede impactar en la calidad de los mismos y en los plazos de inicio de la comercialización 

de las soluciones, pudiendo todo ello repercutir en la consecución de los objetivos fijados en el Plan 

de negocio del Grupo. 

➢ Salida no deseada de personal clave 

La capacidad de la Sociedad para ser competitiva en una industria altamente compleja y exigente se 

debe, en parte, a contar con un personal directivo y técnico muy experimentado y con buen 

conocimiento del sector. En particular Lorenzo Serratosa y José Iván García han jugado un papel 

crucial en el crecimiento de la Sociedad desde su fundación, y Bren Worth, Director de Tecnología, es 

el creador de la tecnología en que se basan los productos desarrollados por la Sociedad. Estas 

personas son esenciales tanto para el presente como, y sobre todo, para el futuro de la Sociedad, por 

lo que su pérdida podría tener un efecto negativo sobre el negocio y sus operaciones. 
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➢ Algoritmos defectuosos y fallos en los sistemas de software  

La creciente complejidad de los algoritmos puede dar lugar a fallos y errores dentro del proceso, en 

su mayoría relacionados con la intervención humana. Las empresas de desarrollo de software 

continúan creando algoritmos más complejos para seguir siendo competitivas y llegar a nuevos 

mercados, lo que intensifica el riesgo de fracaso y, por lo tanto, un mayor riesgo de potenciales 

pérdidas para el negocio.  

Es importante tener en cuenta que estos datos dependen en gran medida de plataformas y sistemas 

de software que también están expuestos a fallos, lo que restringe la capacidad de las compañías 

para continuar operando con normalidad. Para mitigar este riesgo, Substrate AI implementa 

controles de calidad y sólidos procedimientos para probar los algoritmos, todos ellos dirigidos por 

ingenieros de software experimentados. Por otro lado, los sistemas se actualizan de manera continua 

y los datos procesados son salvados diariamente para minimizar el riesgo de pérdida de información. 

➢ Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras incluidas en el 

Documento Informativo 

La Sociedad incluyó en el Documento Informativo determinadas estimaciones y previsiones sobre la 

evolución futura de ciertas magnitudes financieras (punto 2.7 del Documento Informativo). Dichas 

previsiones fueron actualizadas mediante publicación de Información Privilegiada con fecha 18 de 

julio de 2022. Estas previsiones corresponden a un periodo de 2 años (2022-2023) y se han basado, 

entre otros factores, en el conocimiento y desarrollo esperado de las diversas verticales en las que 

opera y operará el Grupo y en las expectativas de la evolución futura del mismo. 

En caso de que, por causas externas o internas, los resultados reales del Grupo difiriesen 

sustancialmente de las estimaciones y previsiones realizadas, los resultados, la situación financiera, 

económica o patrimonial de la Sociedad o el precio de cotización de las acciones de la Sociedad 

podrían verse negativamente afectadas. 

➢ Dificultad para acceder y procesar datos 

El producto que Substrate AI ofrece está basado en la identificación de patrones a través de los cuales 

se generan modelos de previsiones. Dichos patrones se construyen a partir del procesamiento 

masivo y continuo de datos. Por ello no disponer de datos suficientes y con la adecuada calidad puede 

dar lugar a errores de sesgo en los modelos. 

El riesgo se incrementaría en el caso de Substrate AI, ya que la estrategia de la Sociedad incluye, entre 

otros, el desarrollo de productos dentro del sector bancario, el de seguros y la industria hotelera, 

donde podría llegar a ser complejo acceder a las adecuadas bases de datos, y en los que incluso la 

utilización de información histórica podría llegar a no servir para construir modelos de previsiones 

futuras. 
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➢ Exposición a brechas de seguridad y confidencialidad de la información 

La dependencia de los sistemas de tecnología de la información para almacenar los datos implica 

tener un cierto grado de vulnerabilidad ante potenciales brechas de seguridad. Si bien Substrate AI 

cuenta con medidas de seguridad para proteger la información confidencial, la pérdida o las 

filtraciones de datos, no hay garantía de que en el futuro la Sociedad pueda evitar las consecuencias 

adversas que tendrían el acceso por parte de hackers a sus sistemas informáticos y la apropiación 

indebida de información de clientes. Cualquier violación en su seguridad podría afectar 

negativamente a la reputación de la Sociedad entre clientes actuales y potenciales, llevar a una 

pérdida de confianza y a litigios o multas y requeriría desviar recursos financieros y de gestión de 

otros usos más beneficiosos. 

➢ Riesgo retraso en los plazos de entrega de los productos 

Debido a la complejidad de los productos desarrollados por Substrate AI, puede existir el riesgo de no 

finalizarlos en los plazos establecidos. Estos retrasos podrían perjudicar la relación con los clientes, 

plantear problemas reputacionales y pérdidas de ventajas competitivas frente a sus competidores.  

➢ Alianzas estratégicas 

El plan de negocio de Substrate AI está basado en la progresiva incorporación de su solución de 

Inteligencia Artificial a diferentes mercados y segmentos de actividad. Para lograr este objetivo, la 

estrategia de la Sociedad se basa en desarrollar alianzas estratégicas con compañías de los 

diferentes segmentos (partners) que le permitan a través de su tecnología desarrollar nuevos 

productos para esos mercados. Si Substrate AI no lograse cerrar nuevas alianzas estratégicas, el 

cumplimiento de su plan de negocio, y por lo tanto su situación financiera, podrían verse 

comprometidos.  

➢ Concentración de Clientes 

Debido a la fase de desarrollo en que se encuentran los productos de Substrate AI, actualmente el 

número de clientes es limitado, existiendo una cierta concentración de éstos (los ocho (8) principales 

clientes suponen a 30 de junio de 2023 más del 42% de las ventas). La comercialización de los 

productos que actualmente se están desarrollando y el lanzamiento de nuevos productos en otros 

segmentos de mercado incrementará el número de clientes, reduciendo de ese modo la 

concentración de ingresos en un número limitado de ellos.  

➢ Competencia 

La existencia de compañías con el mismo modelo de negocio que Substrate AI y que desarrollen 

tecnologías similares podría impactar el acceso a nuevos clientes, y limitar el crecimiento de 

Substrate AI. No obstante, cabe señalar que los segmentos de mercado en los que se enfoca la 

estrategia de Substrate AI están poco explotados, y la Sociedad podría convertirse en pionera en esas 

tecnologías antes de que otras empresas empiecen a operar en esos sectores. 
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➢ Riesgo reputacional 

El hecho de que cualquiera de los empleados de Substrate AI hiciera algo o fuera acusado de hacer 

algo que pudiera ser objeto de críticas públicas o de otra publicidad negativa, o que pudiera conducir 

a investigaciones, litigios o sanciones, podría tener un efecto desfavorable en la Sociedad por 

asociación, incluso si las citadas críticas o publicidad fueran inexactas o carecieran de fundamento 

alguno. 

La Sociedad también puede verse perjudicada si sufre su reputación. En particular, los litigios, las 

acusaciones de mala conducta o los fallos operativos o cualquier otra publicidad negativa y 

especulaciones en la prensa sobre la Sociedad sean exactos o no, pueden dañar la reputación de la 

Sociedad, lo que a su vez podría dar lugar a que posibles contrapartes y otros terceros, tales como 

accionistas, prestamistas, administraciones públicas o inversores, entre otros, estén menos 

dispuestos o no estén dispuestos en absoluto a contratar con la Sociedad. Esto puede tener un efecto 

material adverso en el negocio, las perspectivas, los resultados o la situación económico-financiera 

y patrimonial de la Sociedad.

Riesgos relacionados con sector de la Inteligencia Artificial 

➢ Riesgo de cambios regulatorios y marco legal en el sector de la Inteligencia Artificial 

El sector de la IA ha crecido sustancialmente, y con él la necesidad de aumentar la carga regulatoria 

en este campo en rápida evolución. Podría haber cambios en el marco legal de la UE, USA o en otros 

países donde la Sociedad pueda establecer negocios que podrían afectar a la forma en que se 

desarrollan las tecnologías y soluciones, y/o a la forma en que se manejan los datos.  

La necesidad de cumplir con estas normas puede implicar una carga financiera adicional para 

Substrate AI proveniente de sanciones relacionadas con el incumplimiento o costes relacionados con 

la implementación de procedimientos adicionales para asegurar el cumplimiento de la regulación.  

➢ Riesgo de no poder patentar tecnologías propias 

Existe riesgo de que el proceso de obtención de las patentes se dilate en el tiempo y/o incluso de no 

poder patentar algunas de las soluciones relacionadas con IA porque el regulador interprete que 

existen soluciones similares ya patentadas. Este hecho podría dificultar la rentabilización por parte 

de Substrate AI de nuevas tecnologías ya que existiría el riesgo de que otras empresas desarrollen 

una solución similar.  

Si bien bajo la legislación española y americana los algoritmos por sí solos no pueden ser patentados, 

este hecho no afecta al Emisor, dado que las patentes que están en trámite de obtención son sobre 

los pasos que dan los algoritmos para hacer sus funciones, siendo éste un producto patentable.  

➢ Rotación del personal 

El sector de la Inteligencia Artificial cuenta actualmente con un alto nivel de rotación de los 

empleados, si se compara con otros sectores tradicionales de actividad. La salida continua de 
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empleados puede llevar a un proceso de pérdida de conocimiento y/o de generación de obstáculos 

en el funcionamiento operativo del negocio, teniendo que dedicar recursos a la captación y/o 

sustitución de personal. 

➢ Riesgo de exposición a la conectividad y acceso a Internet 

A la hora de llevar a cabo su actividad, Substrate AI precisa de una infraestructura de comunicaciones 

y electricidad acorde a su volumen de procesamiento de datos. Dicho procesamiento quedará 

determinado, entre otros, por el equipamiento, diferentes conexiones y relación con proveedores. La 

paralización, fallo técnico o errores de dicha conectividad en el transcurso de la actividad de la 

Sociedad, podría dificultar el alcance de las rentabilidades esperadas por el Emisor en el ejercicio. 

➢ Riesgo asociado con la coyuntura económica actual. 

La evolución de las actividades desarrolladas por Substrate AI está relacionada, con carácter general, 

con el ciclo económico de los países y regiones en las que la Sociedad se encuentre presente, 

impactando en los planes de inversión de las diferentes compañías de dichos territorios para 

desarrollar sus objetivos de Inteligencia artificial. La situación económica puede promover en mayor 

o menor medida a que las compañías se decidan a invertir y desarrollar este tipo de servicios. 

Riesgos ligados a las acciones 

➢ No recuperación del 100% de la inversión en Substrate AI 

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen 

un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas que cotizan en la Bolsa. En ese sentido, 

la inversión en empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de 

un profesional independiente y se recomienda al inversor leer íntegra y adecuadamente el presente 

Documento de Ampliación con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a las acciones 

de la Sociedad. 

➢ Liquidez acciones clase B 

A fecha del presente Documento, la Sociedad cuenta con un número reducido de accionistas titulares 

de acciones clase B, lo que ha supuesto y puede suponer que las mencionadas acciones tengan una 

reducida liquidez.  

➢ Dilución  

Las ampliaciones de capital previstas en el futuro podrían generar dilución para los accionistas que 

no acudiesen a ella en proporción a su participación en el capital antes de la ampliación. En particular 

este riesgo, tal y como se señala anteriormente en el riesgo “Capacidad de financiación futura” se va 

a materializar en las ampliaciones de capital resultantes de la conversión en acciones de las 

obligaciones asociadas al acuerdo de inversión con con Global Corporate Finance Opportunities 15. 
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➢ No puede asegurarse la distribución de dividendos en un futuro 

La capacidad de la Sociedad para distribuir dividendos se puede ver influida por los riesgos descritos 

anteriormente. Los dividendos dependen de los ingresos y situación financiera, las obligaciones 

asumidas en los contratos financieros, los requisitos de liquidez, los requisitos regulatorios y otros 

factores que se estimen relevantes. No puede asegurarse, por lo tanto, que se distribuirán dividendos 

en un futuro, si bien cabe señalar que a corto y medio plazo la Sociedad no va a repartir resultados 

(ver apartado 2.12.3 del Documento Informativo). 

Otros riesgos 

➢ Riesgo de conflicto de interés 

D. Lorenzo Serratosa, Presidente de Substrate AI, es accionista de Ijana Films, S.L.2, que es a su vez 

proveedor de servicios de Substrate AI, y accionista de Valpisan, S.L. empresa dedicada al sector 

agrícola, que es una de las verticales en las que Substrate AI desarrolla su actividad. Estos hechos 

podrían dar lugar a situaciones en las que, de forma directa o indirecta, de forma voluntaria o 

involuntaria, algunas actuaciones de D. Lorenzo Serratosa se encuentren en conflicto con los 

intereses de otros potenciales accionistas de Substrate AI.  

2 D. Lorenzo Serratosa es titular del 50% del capital
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3. INFORMACIÓN RELATIVA A LA AMPLIACIÓN DE CAPITAL 

3.1 Número de acciones de nueva emisión cuya incorporación se solicita y valor nominal de las 

mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliación de capital. 

Información sobre la cifra de capital social tras la ampliación de capital en caso de suscripción 

completa de la emisión. En caso de que se trate de un aumento de capital con cargo a aportaciones 

no dinerarias (incluyendo aumentos de capital por compensación de créditos), breve descripción 

de la aportación, incluyendo menciones a la existencia de informes de valoración e indicación de 

la disponibilidad de los mismos. 

La cifra de capital social de la Sociedad previa a la ampliación de capital objeto de este Documento 

ascendía a CUATRO MILLONES CIENTO VEINTICUATRO MIL SETECIENTOS ONCE EUROS CON DIEZ 

CENTIMOS (4.124.711,10€), representado por cuarenta millones doscientas ochenta y tres mil 

novecientas cincuenta (40.283.950) acciones clase A de 0,10 € de valor nominal cada una, y noventa 

y seis millones trescientas dieciséis mil cien (96.316.100) acciones clase B de 0,001 € de valor 

nominal cada una. 

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.1 de este Documento de Ampliación los accionistas de 

Substrate AI aprobaron en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el pasado 19 de 

septiembre de 2023 la ejecución de la siguiente ampliación de capital: aumento de capital por 

compensación de créditos con accionistas por importe efectivo total de ONCE MILLONES 

SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL CUATROCUENTOS VEINTISIETE EUROS (11.748.427€), para 

ello, se emiten veintisiete millones trecientas sesenta y cinco (27.000.365) acciones clase A, de DIEZ 

CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal cada una de ellas, ascendiendo el importe nominal total 

a DOS MILLONES SETECIENTOS MIL TREINTA Y SEIS EUROS CON CINCUENTA CÉNTIMOS DE EURO 

(2.700.036,5€) y con una prima de emisión por acción de 0,10€ siendo la prima de emisión conjunta 

de DOS MILLONES SETECIENTOS MIL TREINTA Y SEIS EUROS CON CINCUENTA CÉNTIMOS 

(2.700.036,50€) y la emisión de cuarenta y dos millones trecientas veintidós mil trecientas sesenta 

(42.322.360) acciones clase B sin derecho de voto, de UNA MILÉSIMA DE EURO (0,001€) de valor 

nominal cada una de ellas, ascendiendo el importe nominal total a CUARENTA Y DOS MIL 

TRESCIENTOS VEINTIDOS EUROS CON TREINTA Y SEIS CÉNTIMOS DE EURO (42.322,36€) y con 

prima de emisión por acción de 0,149€ siendo la prima de emisión conjunta de SEIS MILLONES 

TRECIENTOS SEIS MIL TEINTA Y UN EUROS CON SESEINTA Y CUATRO CENTIMOS (6.306.031,64€). 

Dicho acuerdo fue elevado a público mediante escritura pública de fecha 27 de septiembre de 2023, 

otorgada ante el Notario de Valencia, D. Alejandro Cervera Taulet, número 5.178 de su protocolo, 

subsanada el 20 de noviembre de 2023 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 4 de 

diciembre de 2023, en el Tomo 45.500, Folio 29, Hoja M-765355, Inscripción 35. 

En el mencionado apartado 2.1. de este Documento de Ampliación se detallan las aportaciones objeto 

de capitalización en el presente aumento de capital. 

Las acciones nuevas son acciones de clase “A” con un valor nominal de 0,10 euros y de clase “B”, con 

un valor nominal de 0,001 euros. Las acciones nuevas gozarán de los mismos derechos políticos y 

económicos que las que existen actualmente en circulación a partir de la fecha en que la ampliación 
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se declare suscrita y desembolsada, y una vez que las acciones hayan quedado inscritas a nombre de 

los accionistas en el registro a cargo de la Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, 

Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y sus Entidades Participantes. Todas ellas 

estarán representadas mediante anotaciones en cuenta.  

Capital resultante de la ampliación 

Tras la ampliación de capital por compensación de créditos descrita, el capital social de la Sociedad 

asciende a SEIS MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL SESENTA Y NUEVE EUROS CON 

NOVENTA Y SEIS CÉNTIMOS (6.867.069,96€), representado por 205.922.775 acciones, 

íntegramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas: 

1) SESENTA Y SIETE MILLONES DOSCIENTAS OCHENTA Y CUATRO MIL TRESCIENTAS QUINCE 

(67.284.315) acciones pertenecientes a la clase “A” de DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor 

nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, y que son las acciones ordinarias de 

la sociedad; y 

2) CIENTO TREINTA Y OCHO MILLONES SEICIENTAS TREINTA Y OCHO MIL CUATROCIENTAS 

SESEINTA (138.638.460) acciones pertenecientes a la clase “B” de UNA MILÉSIMA DE EURO 

(0,001€) de valor nominal cada una de ellas pertenecientes a la misma clase y serie que son 

acciones sin voto de la sociedad con el régimen jurídico y los derechos preferentes establecidos 

en el artículo 9 bis de los estatutos. 

Tal como se ha comentado en el apartado 2.1 del presente Documento de Ampliación, de 

conformidad con el artículo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administración 

procedió a emitir un informe sobre la naturaleza y características de los créditos a compensar con 

fecha 9 de agosto de 2023, y EY, en calidad de auditores de la Sociedad, procedió a emitir la 

correspondiente certificación acreditativa de los datos de los mencionados créditos con fecha 10 de 

agosto de 2022 (véase Anexo II de este Documento de Ampliación). Tanto el informe del Consejo de 

Administración como la certificación emitida por el auditor de la Sociedad en cumplimiento de la 

normativa que aplica a las capitalizaciones de deuda, han sido puestos a disposición de los 

accionistas, además de en el domicilio social, en la página web de la Sociedad y en la página web del 

BME Growth, junto con la convocatoria y los acuerdos de la Junta General Extraordinaria de 

Accionistas en la que se ha acordado la Ampliación de Capital, y que se adjuntan como Anexo II al 

presente DAR. 

Incorporación a negociación

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación de las nuevas acciones al segmento de 

negociación BME Growth de BME MTF Equity procedentes de la ampliación de capital por 

compensación de créditos en el menor plazo posible desde la publicación del presente Documento de 

Ampliación Reducido. 
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3.2 Descripción de la fecha de inicio y del periodo de suscripción de las acciones de nueva emisión con 

detalle, en su caso, de los periodos de suscripción preferente, adicional y discrecional, así como 

indicación de la previsión de suscripción incompleta de la ampliación de capital 

Los aumentos de capital por compensación de créditos no llevan aparejados derechos de suscripción 

preferente de conformidad con la legislación mercantil aplicable. Las nuevas acciones han sido 

íntegramente suscritas en el momento de la adopción del acuerdo de ampliación por parte de la Junta 

General Extraordinaria de Accionistas. 

3.3 En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, información relativa a la 

intención de acudir a la ampliación de capital por parte de los accionistas principales o los 

miembros del Consejo de Administración 

Ningún miembro del Consejo de Administración o accionista principal ha acudido a la ampliación de 

capital objeto del presente DAR. 

Tras la ampliación de capital objeto de este DAR los accionistas con una participación (directa e 

indirecta) superior al 5% son:  

Acciones clase A 

Accionista
Participación 

directa

Participación 

indirecta

Total 

participación

Yaro Investment Holding, LTD. 19,34% 19,34%

JMSAN Agentes Financieros Globales, S.L. (a) 18,15% - 18,15%

United General, LTD. 9,66% 9,66%

D. Luis Daniel Fernández Pérez 7,43% 7,43%

D. Lorenzo Serratosa Gallardo (b) 2,54% 4,91% 7,45%

D. Jose Iván García (c) 2,46% 4,53% 6,99%

D. Francisco Javier Muñoz Sanfeliu (d) 0,06% 4,53% 4,59%

D. Fernando Villar del Prado (d) 0,05% 4,53% 4,58%

(a) Entidad participada al 25% por D. Lorenzo Serratosa Gallardo, al 25% por D. José Iván García Braulio, al 25% por D. Francisco Javier 

Muñoz Sanfeliu y al 25% por D. Fernando Villar del Prado. La participación pasa a ser del 8,12% teniendo en cuenta las 1.500.000 y 

2.500.000 acciones prestadas en garantía por JMSAN Agentes Financieros Globales, S.L. a GLOBAL CORPORATE FINANCE 

OPPORTUNITIES 15 según OIR de 04/08/2022 y OIR de 10/07/2023, y las 2.500.000 y 250.000 acciones prestadas en garantía a 

una serie de inversores que otorgaron préstamo a la sociedad (OIR 4/08/2022), según OIR de 08/08/2022 y 10/07/2023, 

respectivamente. Si bien con fecha 13/09/2023 y 22/09/2023 se publicaron OIR indicando la cancelación de estos últimos 

préstamos, dado que a fecha actual no se ha procedido al cambio de titularidad de las mismas realizamos los cálculos anteriores 

considerando las 2.500.000 y 250.000 acciones. 

(b) Miembro del Consejo de Administración de la Sociedad, que además de su participación indirecta a través de JMSAN Agentes 

Financieros Globales, S.L., es titular de 256.018 acciones (0,38%) a través de la sociedad Ijana Films, S.L., de la que es titular del 50% del 

capital. La participación pasa a ser del 2,72% teniendo en cuenta acciones prestadas en garantía por JMSAN Agentes Financieros 

Globales, S.L. a GLOBAL CORPORATE FINANCE OPPORTUNITIES 15 y a una serie de inversores que otorgaron un préstamo a la 

Sociedad y las 1.500.000 acciones prestadas en garantía por D. Lorenzo Serratosa Gallardo a GLOBAL CORPORATE FINANCE 

OPPORTUNITIES 15 según OIR de 23/12/2022.  

(c) Miembro del Consejo de Administración de la Sociedad, que además de su participación directa mantiene una participación indirecta 

en la Sociedad a través de JMSAN Agentes Financieros Globales, S.L. La participación pasa a ser del 4,49% teniendo en cuenta las 
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acciones prestadas por JMSAN Agentes Financieros Globales, S.L. a GLOBAL CORPORATE FINANCE OPPORTUNITIES 15 y a una serie 

de inversores que otorgaron un préstamo a la Sociedad. 

(d) Accionistas que además de su participación directa mantienen una participación indirecta en la Sociedad a través de JMSAN Agentes 

Financieros Globales, S.L. La participación pasa a ser del 2,09% y 2,08%, respectivamente, teniendo en cuenta las acciones prestadas 

por JMSAN Agentes Financieros Globales, S.L. a GLOBAL CORPORATE FINANCE OPPORTUNITIES 15 y a una serie de inversores que 

otorgaron un préstamo a la Sociedad.

Acciones clase B 

Accionista Participación directa

D. Juan José Esteve Pous 27,04%

United General, LTD. 9,37%

D. Francesc Xavier Ramos 9,04%

Indico Investments and Managements, S.L. 7,56%

Yaro Investment Holding, LTD. 7,56%

Esta información ha sido publicada mediante OIR el 19 de diciembre de 2023. 

3.4 Características principales de las acciones de nueva emisión y los derechos que incorporan, 

describiendo su tipo y las fechas a partir de las que serán efectivos. Actualización en caso de ser 

distintas de las descritas en el Documento Informativo de Incorporación 

El régimen legal aplicable a las nuevas acciones de la Sociedad es el previsto en la ley española y, en 

concreto, en las disposiciones incluidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital; la 

Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión; el Reglamento (UE) 596/2014 

del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (“Reglamento 

sobre abuso de mercado”), y el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos 

financieros, admisión a negociación, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado, así 

como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicación.  

Las acciones de nueva emisión procedentes de la ampliación de capital, estarán representadas por 

medio de anotaciones en cuenta inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la 

Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. 

(“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad nº1 y de sus entidades participantes autorizadas. 

Las acciones están denominadas en euros. 

En la presente ampliación de capital objeto de este Documento de Ampliación se emiten dos clases de 

acciones. En primer lugar, acciones clase A. Éstas son acciones ordinarias que confieren a sus titulares 

los siguientes derechos previstos en los Estatutos Sociales o en la normativa aplicable: 

- Derecho a participar en el reparto de dividendos 

- Derechos de asistencia y voto a la Junta General de Accionistas 

- Derechos de suscripción preferente y asignación gratuita en la oferta de suscripción de valores 

de la misma clase 
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- Derecho de información 

En segundo lugar, se emiten con ocasión de la presente ampliación acciones clase B. Éstas son acciones 

sin derecho de voto, y atribuyen distintos derechos políticos y económicos que las acciones clase A 

mencionadas anteriormente. A partir de la fecha en que la ampliación de capital se ha declarado suscrita 

y desembolsada, las nuevas acciones clase B están legitimadas para percibir un dividendo anual mínimo 

de 0,01 euro por cada acción clase B. Una vez acordado este dividendo mínimo, los titulares de las 

acciones clase B tendrán derecho al mismo dividendo que las acciones clase A. El dividendo mínimo está 

condicionado a la existencia de beneficios distribuibles, sin contar la prima de emisión. El importe del 

dividendo mínimo no pagado con cargo a un ejercicio no se acumulará para ejercicios sucesivos. A su vez, 

las acciones clase B no confieren a sus titulares derecho de suscripción preferente alguno en relación con 

las ampliaciones de capital con voto. Las emisiones sucesivas de acciones clase B no exigirán la 

aprobación mediante junta especial o votación separada, de los titulares de acciones clase B 

preexistentes. Por último, las acciones clase B no recuperarán este derecho cuando la sociedad no haya 

satisfecho íntegramente el dividendo mínimo durante cinco ejercicios consecutivos. El régimen jurídico 

y los derechos preferentes de las acciones clase B están recogidos en el artículo 9 bis de los estatutos 

(las “Acciones sin voto”): 

“ARTÍCULO 9.- TRANSMISIÓN DE LAS ACCIONES. 

 1.- Las acciones y los derechos económicos que derivan de ellas, incluido el derecho de suscripción 

preferente y de asignación gratuita, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos 

en Derecho. Las acciones nuevas no podrán transmitirse hasta que se haya practicado la 

inscripción del correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.  

2. - La persona que vaya a adquirir una participación accionarial que le permita ser titular de un 

porcentaje superior al 50% del capital social deberá realizar, al mismo tiempo, una oferta de 

compra, en los mismos términos y condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la 

Sociedad.  

3. - El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones 

en virtud de la cual, por sus condiciones de formulación, las características del adquirente y las 

restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir 

al adquirente una participación accionarial superior al 50% del capital social, sólo podrá transmitir 

acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente 

le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los 

mismos términos y condiciones 

ARTÍCULO 9. BIS- ACCIONES SIN VOTO  

La Sociedad podrá emitir acciones sin voto por un importe nominal no superior a la mitad del 

capital social desembolsado. En tal caso, las acciones sin voto formarán una nueva clase, 

denominada “sin voto”. 
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Los titulares de acciones sin voto gozarán de los derechos reconocidos por el Real Decreto 

Legislativo 1/2010, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades del Capital, 

y estarán legitimados para percibir un dividendo anual mínimo de 0,01 euro por cada acción sin 

voto. Una vez acordado este dividendo mínimo, los titulares de acciones sin voto tendrán derecho 

al mismo dividendo que las acciones ordinarias. 

El dividendo mínimo está condicionado a la existencia de beneficios distribuibles, sin contar la 

prima de emisión. El importe del dividendo mínimo no pagado con cargo a un ejercicio no se 

acumulará para ejercicios sucesivos. 

Las acciones sin voto no conferirán a sus titulares derecho de suscripción preferente alguno en 

relación con las ampliaciones de capital con voto. 

Las emisiones sucesivas de acciones sin voto no exigirán la aprobación, mediante junta especial o 

votación separada, de los titulares de acciones sin voto preexistentes.  

Las acciones sin voto no recuperarán este derecho cuando la sociedad no haya satisfecho 

íntegramente el dividendo mínimo durante cinco ejercicios consecutivos” 

3.5 En caso de existir, descripción de cualquier condición estatutaria a la libre transmisibilidad de las 

acciones de nueva emisión, compatible con la negociación en el segmento BME Growth 

Las acciones emitidas en virtud de la presente ampliación de capital pueden ser transmitidas 

libremente, sin estar sometidas a restricciones ni condicionamientos de ningún tipo. 

4. OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

No aplica.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES 

5.1 Información relativa al asesor registrado, incluyendo las posibles relaciones y vinculaciones con 

el emisor 

La Sociedad designó el 17 de enero de 2022 a Deloitte, S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo con 

ello el requisito establecido en la Circular 1/2020 de BME Growth, la cual establece que una empresa 

con valores incorporados en dicho segmento deberá tener en todo momento designado un Asesor 

Registrado que figure inscrito en el Registro de Asesores Registrados del mencionado Mercado. 

Como consecuencia de esta designación, desde dicha fecha, Deloitte S.L. asiste a la Sociedad en el 

cumplimiento de la relación de obligaciones que le corresponden en función de la Circular 4/2020 de 

BME Growth. 

Deloitte, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administración del BME Growth como Asesor 

Registrado el 2 de junio de 2008 según se establece la Circular BME Growth 4/2020, y está 

debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del BME Growth.  

Deloitte, S.L. se constituyó el 6 de abril de 1989 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de 

Madrid, Tomo 13.650, Secc.8, Folio 188, Hoja M-54414 con C.I.F. B-79104469 y domicilio social en 

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid. 

Deloitte, S.L. actúa en todo momento, en el desarrollo de su función como Asesor Registrado, 

siguiendo las pautas establecidas en su Código Interno de Conducta. 

La Sociedad y Deloitte, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna relación o vínculo más allá del 

constituido por el nombramiento de Asesor Registrado descrito anteriormente. 

5.2 En caso de que el Documento de Ampliación incluya alguna declaración o informe de tercero 

emitido en calidad de experto se deberá hacer constar, incluyendo nombre, domicilio 

profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en la 

entidad emisora 

De conformidad con el artículo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administración 

procedió a emitir el correspondiente informe sobre la naturaleza y características de los créditos a 

compensar, y ERNST & YOUNG, S.L., en calidad de auditores de la Sociedad, domiciliada en la Calle 

Raimundo Fernandez Villaverde, 65, Madrid, procedió a emitir la correspondiente certificación 

acreditativa de los datos del mencionado crédito con fecha 10 de agosto de 2023 (véase Anexo II de 

este Documento de Ampliación). 

5.3 Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de incorporación de las 

acciones de nueva emisión en el Mercado  

Ninguna entidad ha prestado servicios a la Sociedad en relación con el aumento de capital objeto de 

este Documento de Ampliación, a excepción de Deloitte, S.L. como Asesor Registrado de la misma. 
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ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS E INDIVIDUALES DEL PERIODO DE 

SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2023, JUNTO CON EL CORRESPONDIENTE INFORME DE 

REVISIÓN LIMITADA EMITIDO POR EL AUDITOR 































































































































Estados Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio 

de 2023 

Cuenta de pérdidas y ganancias 

(en euros) 

RESULTADO DEL EJERCICIO jun-23 jun-22

A) OPERACIONES CONTINUADAS 30/06/2023 (*No auditado) 30/06/2022 (*No auditado)

1. Importe neto de la cifra de negocios 437.196,56 506.240,50

a) Ventas 0,00 0,00

b) Prestaciones de servicios 437.196,56 506.240,50

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 736.459,04 0,00

4. Aprovisionamientos -1.654,63 -873,35

a) Consumos de mercaderías -1.654,63 0,00

c) Trabajos realizado por otras empresas 0,00 -873,35

5. Otros ingresos de explotación 100.680,31 2.064,63

a) Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 100.680,31 2.064,63

6. Gastos de personal -634.201,37 -592.980,50

a) Sueldos, salarios y similares -543.048,79 -491.465,32

b) Cargas sociales -91.152,58 -101.515,18

7. Otros gastos de explotación -1.467.401,32 -809.736,90

a) Servicios exteriores -1.465.376,32 -790.493,76

b) Tributos -2.025,00 -10.277,48

d) Otros gastos de gestión corriente 0,00 -8.965,66

8. Amortización del inmovilizado -184.296,29 -355.352,71

9. Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0,00 8.418,00

11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 0,00 -11.534.130,74

a) Deterioros y pérdidas 0,00 -11.534.130,74

13. Otros resultados -36,83 0,00

A-1) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN -1.013.254,53 -12.776.351,07

14. Ingresos Financieros 34.280,48 0,00

   b1) De empresas del grupo y asociadas 34.280,48 0,00

15. Gastos financieros -467.135,25 -7.046,53

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas -6.155,75 0,00

b) Por deudas con terceros -460.979,50 -7.046,53

17. Diferencias de cambio -90,81 21,99

18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -8,85 -323.160,80

b) Resultados por enajenaciones y otras. -8,85 -

A.2) RESULTADO FINANCIERO -432.954,43 -330.185,34

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.446.208,96 -13.106.536,41

20. Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 

CONTINUADAS -1.446.208,96 -13.106.536,41

B) OPERACIONES INTERUMPIDAS - -

A.5) RESULTADO  DEL EJERCICIO -1.446.208,96 -13.106.536,41



Balance de situación 

(en euros) 

ACTIVO 30/06/2023 (*No auditado) 30/06/2022 (*No auditado)

A) ACTIVO NO CORRIENTE 25.445.660,57 21.767.981,33

I. Inmovilizado Intangible 2.134.703,04 4.060.690,26

1. Inmovilizado intangible 2.134.703,04 4.060.690,26

II. Inmovilizado Material 84.693,65 95.264,04

1. Terrenos y construcciones 3.758,49 4.858,53

2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 80.935,16 73.172,01

3. Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 17.233,50

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 21.709.915,45 17.234.609,62

1. Instrumentos de patrimonio 16.420.769,60 15.905.926,59

2. Créditos a empresas 5.289.145,85 1.328.683,03

V. Inversiones financieras a largo plazo 757.189,72 256.426,75

2. Créditos a terceros 147.531,72 242.768,75

5. Otros activos financieros 609.658,00 13.658,00

VI. Activos por impuesto diferido 759.158,71 120.990,66

B) ACTIVO CORRIENTE 2.160.289,97 1.043.411,02

III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.389.504,93 379.363,74

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 778.793,82 131.657,34

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 423.701,92 12.690,40

3. Deudores varios 2.867,12 14.508,83

4. Personal 6.000,00 735,74

6. Otros créditos con las Administraciones Públicas 178.142,07 219.771,43

V. Inversiones financieras a corto plazo 0,00 15.096,90

2. Créditos a empresas 0,00 15.096,90

VI. Periodificaciones a corto plazo 1.000,00 1.000,00

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 769.785,04 647.950,38

1. Tesorería 769.785,04 647.950,38

TOTAL ACTIVO 27.605.950,54 22.811.392,35



PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2023 (*No auditado) 30/06/2022 (*No auditado)

A) PATRIMONIO NETO 22.891.371,63 20.342.359,99

A-1) Fondos Propios 22.666.371,63 20.342.359,99

   I. Capital 3.638.421,26 2.206.882,80

    1. Capital escriturado 3.638.421,26 2.206.882,80

   II. Prima de emisión 36.510.725,16 34.142.267,20

   III. Reservas -1.445.497,24 -856.267,66

    1. Legal y estatutarias 600,00 600,00

    2. Otras reservas -1.446.097,24 -856.867,66

   IV. (Acciones y participaciones propia de la sociedad dominante) -1.854.317,17 -1.570.778,47

   V. Resultados de ejercicios anteriores -13.403.033,43 -473.207,47

    2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) -13.403.033,43 -473.207,47

   VII. Resultado del ejercicio -1.446.208,96 -13.106.536,41

   IX. Otros instrumentos de patrimonio 666.282,01 0,00

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 225.000,00 0,00

B) PASIVO NO CORRIENTE 3.097.499,67 1.728.723,60

II. Deudas a largo plazo 2.211.825,02 822.439,75

1. Obligaciones y otros valores negociables 0,00 4.000,00

2. Deudas con entidades de crédito 557.179,76 685.114,75

5. Deudas con características especiales 956.703,73 0,00

6. Otros pasivos financieros 697.941,53 133.325,00

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas 810.674,65 906.283,85

IV. Pasivos por impuesto diferido 75.000,00 0,00

C) PASIVO CORRIENTE 1.617.079,24 740.308,76

III. Deudas a corto plazo 911.202,41 305.222,93

2. Deudas con entidades de crédito 51.317,45 14.604,31

5. Otros pasivos financieros 859.884,96 290.618,62

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 705.876,83 435.085,83

1. Proveedores 187.661,28 255.358,35

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 352.763,07 16.117,35

3. Acreedores varios 37.513,39 52.096,62

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,00 68,22

6. Otras deudas con Administraciones Públicas 127.939,09 116.905,15

7. Anticipos a clientes 0,00 -5.459,86

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 27.605.950,54 22.811.392,35
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ANEXO II: INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN JUNTO CON LA CERTIFICACIÓN ACREDITATIVA 

EMITIDA POR EL AUDITOR DE LA SOCIEDAD SOBRE LOS DATOS DE LOS MENCIONADOS CRÉDITOS
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 

DE SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE SA A LOS EFECTOS DE LO 

ESTABLECIDO EN EL ARTÍCULO 301 DEL REAL DECRETO LEGISLATIVO 

1/2010, POR EL QUE SE APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE 

SOCIEDADES DE CAPITAL. 
 

 

Los abajo firmantes, en su calidad de miembros del Consejo de Administración de 

la entidad SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE SA, a efectos de su 

presentación ante la Junta General extraordinaria de accionistas, y como 

presupuesto para aprobar el aumento de  capital mediante compensación de 

créditos, 

 
INFORMAN Y CERTIFICAN 

 

 

I. Que, examinada la contabilidad social, resultan a cargo de la sociedad los 

créditos que se detalla a continuación, que tienen el carácter de líquidos, vencidos 

y exigibles, correspondientes a los siguientes acreedores: 
 

 

ACREEDOR IMPORTE 
 

(EUROS) 

FECHA 
 

CONSTITUCIÓN 

YARO INVESTMENT HOLDING LTD (*) 4.175.427 31/07/2023 

Luis Daniel Fernández Pérez 1.600.000 01/08/2023 

Andrés Martínez Antón 400.000 01/08/2023 

UNITED GENERAL LTD 3.250.000 31/07/2023 

 
INDICO INVESTMENTS  AND MANAGEMENTS SL 

 
1.573.000 

 
31/07/2023 

Iván Cid Salgado 367.500 02/08/2023 

Alejandra de la Barrera Martorell 382.500 02/08/2023 

(*) Crédito en dólares convertido a euros al tipo de cambio vigente el 31 de julio de 2023 establecido 

por el Banco Central Europeo de 1,1023 dólar por euro. 
 
 
 

II. Que este órgano de Administración considera por unanimidad conveniente 

proponer a la Junta General un aumento de capital, mediante la modalidad de 

compensación de créditos prevista en el artículo 301 del Real Decreto Legislativo 

1/2010, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de 

Capital, mediante la compensación del saldo reseñado de los citados préstamos a 

cargo de la sociedad, que quedarán totalmente extinguidos como consecuencia
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del aumento. 

 
 

III. A tal efecto, se propone: 
 
 

1. La creación de 27.000.365 nuevas acciones con derecho a voto de la serie A, 

de igual valor nominal y contenido de derechos, con un valor nominal cada una 

de ellas de 0,10 euros de valor nominal y una prima de emisión de 0,10 euros, que 

ascenderían a un valor nominal global de 2.700.036,50-€ y una prima de emisión 

global de 2.700.036,50.-€. 

 
2. La creación de 42.322.360 nuevas acciones sin derecho a voto de la Serie B, 

de igual valor nominal y contenido de derechos con un valor nominal cada una de 

ellas de 0,001.-€ y una prima de emisión de 0,149.-€, que ascenderían a un valor 

nominal global de 42.322,36 euros y una prima de emisión global de 6.306.031,64 

euros. 
 

 

IV. Las nuevas acciones se crearían por su valor nominal, y serían íntegramente 

desembolsadas en el momento de su adjudicación mediante compensación de los 

créditos, siendo asumidas, en proporción, por los acreedores reseñados. 
 

 

V. De conformidad con lo dispuesto en el artículo 304 del Real Decreto Legislativo 

1/2010, esta ampliación de capital queda excluida del derecho de preferencia 

respecto de los accionistas actuales. 

 
VI. Asimismo, este Órgano de  Administración certifica que los  datos de los 

créditos antes reseñados concuerdan exactamente con los reflejados en la 

contabilidad social. 

 

 

 

Y a los efectos previstos en el artículo 301 de la vigente Ley de Sociedades de 

Capital, y para su puesta a disposición de los socios de la entidad, expide el 

presente Informe-certificación en Madrid, a 9 de agosto de 2023. 

 

 

Don Lorenzo Serratosa Gallardo                   Don José Iván García Braulio 
 
 
 
 
 

Don Christopher Nicolas Dembik                      Don Tawhid Chtioui 
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