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BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Madrid, 11 de abril de 2024

COMUNICACION- OTRA INFORMACION RELEVANTE - SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME Growth de BME MTF
Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente informacion relativa SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (en adelante (“Substrate Al” o “la Sociedad” indistintamente).

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Durante el dia de hoy tendra lugar el “INVESTOR DAY", un evento donde la Sociedad compartira con
inversores y accionistas la aplicacion de su tecnologia, estrategias empresariales, proyecciones futuras,
y Nuevas propuestas de negocio para la compania.

Se adjuntan las presentaciones que se compartiran durante la sesion.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity,
se deja expresa constancia de que la informacion comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la

exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,
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Lorenzo Serratosa Gallardo

Presidente del Consejo de Administracion
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DISCLAIMER

Esta presentacion esta destinada Gnicamente a fines informativos y no es una oferta o solicitud para comprar o vender valores. Substrate Artificial
Intelligence S.A. (Substrate Al) y sus representantes no proporcionan, ni ofrecen, asesoramiento de inversion, legal o fiscal. Los inversores deben
consultar con sus propios asesores antes de tomar cualquier decision de inversion.

El rendimiento pasado no es indicativo de resultados futuros. El valor de las inversiones puede fluctuar y puede resultar en pérdidas. Invertir en
valores implica riesgos, incluida la posible pérdida de capital. Substrate Al no garantiza la exactitud o integridad de la informacion proporcionada en
esta presentacion.

La informacién contenida en este documento puede incluir declaraciones prospectivas, que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Los resultados
reales pueden diferir materialmente de los expresados o implicitos en dichas declaraciones. Substrate Al no asume ninguna obligacion de actualizar
o revisar ninguna declaracion prospectiva, ya sea como resultado de nueva informacion, eventos futuros o de otro tipo.

Los inversores deben llevar a cabo su propia diligencia debida y considerar cuidadosamente sus objetivos de inversion, tolerancia al riesgo y
situacion financiera antes de invertir. Cualquier confianza en la informacion proporcionada en esta presentacion es bajo el propio riesgo del inversor.
Al acceder a esta presentacion, los inversores reconocen que han leido, entendido y aceptan estar sujetos a este descargo de responsabilidad.

Ademas, reconocen que son responsables del cumplimiento de las leyes y reglamentos aplicables en su jurisdiccion.
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centrada en la |A
Substrate Al crea, compray escala empresas SALUD

alrededor de la IA en diversos sectores como
Salud, Finanzas, Recursos Humanos o Energia.
Todas ellas venden productos vy servicios creados
sobre tecnologia propietaria de Substrate Al.

La compania cotiza en Espana (BME Growth), UK
(Aquis Stock Exchange) v EEUU (OTC Markets)




Nuestra estrategia
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COMPRAMOS EMPRESAS NO TECNOLOGICAS QUE GENERAN CASH
Y LAS TRANSFORMARMOS CON LA IA

Tienen

» Precio de
empresa analogica

» Expertise ‘ﬁﬁ'
» Clientes y cash T

» Multiplicamos su valor
- & &b &

AEa y sus posibilidades de
No tienen crecimiento

» Tecnologia
» Producto

Paso de ser una empresa de bombas para oil y
EJEMPLO BOper gas a una empresa de software en el ano 2000
ECHNOLOGIES .
Cash return of investment




Nuestra estrategia
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NUESTROS EJEMPLOS

Compramos Ifit Solutions (recruitment) desarrollamos juntos Fleebe Corporate,
nace Fleebe.ai (empresa de software de RRHH y recruitment)

:tj d‘ ) FLE3BE —
* 0 :hFIT‘StOLH-[lfOtNS + CORPORATE PLATFORM ELtEEVBhE
e solution that fits you e your futu w

Compramos 4D (hardware diagnostico por imagen) desarrollamos software
diagnostico, compramos DiagXimag v la consolidamos, dando lugar a una
nueva empresa de hardware y software
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BIOLOGICALLY INSPIRED Al

AGO 2021
JUN 2021 Adquisicion del 100%
Nacimiento de Hexenebel
Substrate Al AGO 2023 AGO 2023 MAR 2024
Adquisicion del 100% Adquisicion del 100% Adquisicion del
JUL 2021 Yamro Holding LTD PS Vet 21% adicional

Adquisicion del 100%

Binit y Deltanova

Summon Press FEB 2022 AGO 2023 NOV 2023
Adquisicion del 70% Adquisicion del 100% Adquisicion del 70%
4D Médica Diaximag Binit y Deltanova

ENE 2023

Debut en
OTC Markets 0CT 2023
Debut en
MAY 2022 Aquis Stock Exchange
Debut en de Londres

BME Growth



El resultado
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Aplicacion de la 1A en granjas . Comercializa soluciones en el
AGRITECH Eigs Boalvet@ Itatheras SEUE BT SALUD @ campo del diagnéstico por
St Bl i alimentos mas sanos'y imagen con ayuda de la IA
sostenibles
AplicaciondelalA en el t e .
sector de los RRHH a través - Aplicacion de la IA centrada
RRHH ELEEBE Al de la adquisicién y retencion ENERGIA p anet en el ahorro en hoteles
alent everywhere
de talento .,
decarbonizing the world
" Al Modelos de LLM con una suite Crea els’trategdigs de
SLingden de soluciones para tareas zonavalue inversion mediante IA
AITECH A= S complejas para empresas e Abtizes Q bLoBsL basadas en tu perfil como
instituciones Inversor
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BIOLOGICALLY INSPIRED Al

Nuestra
evolucion
en euros

M TOTAL REVENUES EBITDA

20M
GROWTH
0
+1.600%
4M
0.70M l
O
-0.08M
-0.69M
-1.99M
Ve
| | |
2020 2021 2022 2023 2024E

*Unaudited data
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DIRECCION SUBSTRATE Al

Mas de 20 anos en el sector financiero

(M&A, Analisis, Macro, Inversiones, etc.)

Chairman Board Member CEO CFO Ex Deloitte Ex Deloitte

EMPRESAS SUBSIDIARIAS

Mas de 20 anos de experiencia en tu sector

(Algunos de ellos de segunda generacion)

CEO Subgen Al CEO 4D Médica CEO Fleebe Al CEO Zonavalue Global CEO Save the planet CEO Boalvet
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subgen Al 80% 26,3M Necesita inversion
FLE3BE ( Al ' 100% 6,175M
Talent everywhere

Nuestros activos D 701 o

Cotizamos por debajo del

valor neto de nuestros 2 ggg}yet 100% 2,250M
activos (Graham)
u]anet 70% ™ Necesita inversion

Q zg)navalue 100% 4M

GLOBAL

(1) Valor en libros calculado por el precio de compra de las empresas

mas las inversiones realizadas en ellas N AV 2
i i i i i ( iones | UUNY/NY cnooonooonooonoooooO00o0OO0On000000000000000000000000000000000000r¢

(2) NAV Activos menos pasivos dividido por el nGmero de acciones




BIOLOGICALLY INSPIRED Al

Valor en Valor de Valor
Empresa libros los analistas aportado °
hey

Suu en 26,3M 29,9M 3,6M
FLE3BE ( Al ' 6,175M 20,3M 14,125M

VValor aportado
pOr la lA @ 6M 20,3M 14.3M

Cotizamos muy por debajo Boalvet
del valor estimado de W 2,250M

nuestros activos

t 1,2M 2M
|-lanet. ™ ' 0,
decarbonizin g the world
zonavalue
O GLOBAL 4M SM 5M
Valoraciones ofrecidas por el analista Checkpoint en su analisis
de 20.11.2023 accesible en la web de la compania Substrate.ai .
Valor aportado por lalA igual a valor de los analistas menos \Valor total de los analistas ........cc.cceevvnnenn. 88, M
valor en libros

Valor resultante de las suma de los valores de la tercera

columma \alor aportado porlalA ..., 43M °




Valor de los analistas Valor por comparables

substrate Al
BIOLOGICALLY INSPIRED Al
SlbeE ) 29,9M 200M’
2
FLE3BE ( Al ' 20,3M 30 - 40M
Talent everywhere

Los hechos =) 203m 203

Cotizacion por comparables

claramente por debajo del ?@sgoq[vet@ 8 1M 8.1M

valor de nuestros activos

ﬂanet 1,2M 1,2M
Q zonavalue 9M oM
GLOBAL

(1) Valor ofrecido por el Banco GT Securities para efectuar una ronda

de inversion de 10M segln contrato firmado en dic. 2023 Valor tOtal de nUEStI’OS aCtIVOS .................. 268,6'\/'

(2) Valor medio segn comparables cotizados y valor manejado para
salir a bolsa en conversaciones con Nomads
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El caso
Subgen Al

Compaiiias de Generative Al por ingresos
Fuente: CB INSIGHTS. The generative Al boom in 6 charts. February 27, 2024

Mistral
Aleph Alpha
Hugging Face
Cohere
Harvey
Perplexity
Mosaic
Glean
AI21 Labs
Anthropic

OpenAl

(1) PITCHBOOK. Artificial Intelligence & Machine Learning
Public Comp Sheet and Valuation Guide. Q4

En 2021 adquirimos la tecnologia desarrollada por Bren Worth
en EEUU por 15M

Desarrollamos nuevas caracteristicas en esta tecnologia

(pequeno equipo con Bren Worth, Mei Si y 4 desarrolladores) por 1,5M
Adquirimos el 70% de Binit (100 desarrolladores - clientes - negocio) por 6M
Adquirimos otro 21% de Binit por 2,1M

Desarrollamos nuevas caracteristicas en esta tecnologia por 1,7M

En febrero de 2024 lanzamos Serenity Star

En febrero de 2024 lanzamos ronda a valor 200M con GT Securities

En junio de 2024 lanzamiento de nuestro primer LLM

Preparamos salida a bolsa para 2025 - 2026

Facturacion esperada a cierre 2024 .... 5M
Valor medio (Pitchbook) ......c.ccceeeriuniee 70 veces ventas / 350M
Ronda 2024 .....ccccivmmmmmmmnnnnnsnnnennnennnnnnnnnn

1
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El caso
Fleebe Al

Compaiiias de RRHH por ingresos

Workday

Compaiiias Unicornio del sector de RRHH / Mas de 100

Factorial
Personio

Deel

Papaya Global

En 2021 compramos Summon Press... Nos dio la idea:
la 1A en el mundo de los RRHH

Empezamos a desarrollar Fleebe Corporate
(early adopters & talent management) con 1,8M

En 2023 compramos Ifit Solutions (internal - clientes - conocimiento) por 4,1M
Creamos Fleebe.ai, una empresa internacional con foco en el uso de la IA en
RRHH con presencia en EEUU, UK, Latam y Espana

Desarrollamos Fleebe Corporate - Talent adquisition con el conocimiento
de Ifit Solutions por 0,2M

Preparamos salida a bolsa 2025 - 2026

Facturacion esperada 2024
Valor medio comparables
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EBITDA

4M

FACTURACION

20M

Nuestras

perspectivas
para 2024

En términos de negocio

BENEFICIO

NETO POSITIVO

CRECIMIENTO

42,8%

DEBEMOS INVERTIR PARA APROVECHAR EL MOMENTO




2028

2024 |
Estrategia O nurtnos 150w
2024 - 2028 crecimiento

——

Infraestructuras Subsidiarias Nuevas empresas




Start ups/empresas nuevas para transformar
con IA. Entre 10M - 20M

Uso de fondos

(en euros) Infraestructura de IA. Minimo 110M

Empresas del grupo en crecimiento. 20VI
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Construimos un
con
una inversion de110 M

subgenAl . | |M » SaaS % ety

Al LLM MODELS WITH SUITE OF SOLUTIONS
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Nuestras RES

SYAVR|DJANS
A BOLSA

perspectivas
para 2028

En términos de exits A
FLE3BE ( Al '

Talent everywhere

CONSERVAREMOS LA MAYORIA DEL CAPITAL
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Financiacion prevista 2024 - 2028

Generacion de Caja ....covvvivvvee v 30M
SUDVENCIONES ..o s 50M
(fondos europeos, i+d, etc.)

FI Nnanciacion Deuda (No mas de 2,5 veces EBITDA) ................ 25M

(bancos, bonos vy otros en matriz y subsidiarias)

Trabajamos activamente

en la bdsqueda de nuevas Ampliaciones de capital ......c.cccoovvreiniieiiiicens 75M
fuentes de financiacion (ipos subsidiarias, facility v otras)




